
 2017 ديسمبر عشرونللثاني وااالعدد أبحاث اقتصادية وإدارية 

 تسييرالعلوم و و التجارية كلية العلوم الاقتصادية  - جامعة محمد خيضر بسكرة 

 إدارة المخاطر السوقية في المصارف الإسلامية
  الجزائر - 1جامعة سطيفجرودي رندة  أ.
الجزائر - 1جامعة سطيفيوسفي ايمان د.  

 الملخّص
هدفت هذه الدراسة الى معالجة موضوع مهم  تععقمب يفيةيمة رةارخ مرمالر الفموا فما ال  مار  

الشممرةعة قالعمما  عا عهمما ال  ممار   الاسمميمية مممل بمميا يعمم  الةقاد قالع مموة العمما  عوافممب ممم 
الإسمميمية دهممد  الع قيمملآ مممل البممار الفممق ية لعقمم  ال رممالر العمما  شممعر  فيهمما ممم  ال  ممار  
الع قيديممة هممذا مممل جهممة م قمممل ال رممالر العمما  رةممرة دهمما ال  ممار  الإسمميمية ق ال ع  قممة فمما 

 ها مل جهة أبرى. ال رالر الفوقية العا  رعج عل صيغ الع وةلآ الإسيما ال ععار  عقي
 الكلمات المفتاحية:

 رةارخ ال رالرم مرالر الفوام ال  ار  الاسيمية.
Abstract: 

     This study investigates an important issue which is the market risk management in 

Islamic banks that can be done through some instruments and contracts followed by 

Islamic banks and that comply with Islamic law, in order to reduce the negative 

effects of these risks, in which some of these risks are the same as those of the 

conventional banks, and others are unique to Islamic banks and related to the Islamic 

modes of finance. 

Key words: Risks Management, Market Risks, Islamic Banks,   

 تمهيد:
موضوع اةارخ ل رالر مل ال واضي  ال ه ة جدا قالعا حظيت ياهع ام العدتد مل  أص حل د 

الكعااب قال اح يل الاقع اةتيل نظرا لق رالر ال رعقةة العا  ععرض لها ال ؤسفاد الاقع اةية 
فت قال الية ع وما قال  ار  ب وصام ف عد الابار ال دمرخ للأزماد ال الية ال رعقةة العا م

أص ح مل الضرقري ايجاة  2008العدتد مل ةقا العال  قعقى رأسها الازمة ال الية لفرة 
لرا قأساليب جدتدخ لقععاملآ م  م لآ هذه الزماد قلقع قيلآ مل حد ها قمل احع الية  كرارها 

 فا ال فع  لآ. 
 قكغيرها مل ال  ار   ععرض ال  ار  الإسيمية ل ج وعة مل ال رالر ال  رفيةم     

قالعا  عزاتد حد ها عقى ال  ار  الع قيدية نظرا لالعزامها ي واعد الشرةعة الإسيمية قغ وض 
عيقعها م  ال  ار    ال ركزةة فا أغقب ال قدان العا  رشط فيها يالإضافة الى عدم قدر ها 

 عقى اسعردام يع  الاساليب الع قيدية لإةارخ مرالرها ال رعقةة.
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 إشكالية البحث 
ف ال  مممار  الاسممميمية عمممل ال  مممار  الع قيديمممة فممما أممممور ك يمممرخ مممما جعقهممما أ  مممر  رعقممم    

الةقاد قالوسمممائلآ الع قيديمممة لإةارخ همممذه ال رمممالر  معرضمممة لممم ع  ال رمممالر كونهممما لا  فمممعرد
ة لالعزامهمما ي واعممد الشممرةعة الاسمميميةم قجممب عقيهمما ا  مماع لممرا م احممة لإةارخ مرالرهمما ال رعقةمم

مااا ي اليبي ااة الممياااة لمخاااطر  جايممة عقممى الفممؤاا الرئيفمما العممالا قلعح يمب للمم  سممرحاقا الا
 أ م اليرق والأساليب المستخدمة لإدارتها؟ي السوق في المصارف الإسلامية؟ وما 

 البحث فرضيات
 ها ال رالر الفوقية فا ال  ار  الاسيمية لها ل يعة باصة   يازها عل  ق  العا  واجه

 ال  ار  الع قيدية 
 رو  الاسيمية أساليب قأةقاد لإةارخ مرالر الفوا  عراسب قب وصيعها  فعردم ال 

 الاسيمية
 المنهج المتبع

   الاعع اة عقى ال رهج الوصةا فا هذا ال حث ياعع اره ميئ ا لط يعة ال وضوع 
 عقب يجانب ال رالر قمفوناد مرالر الفوا ي ةة باصة. قال رهج العحقيقا  باصة ما

ةارخ مرالر الفوا فا ال  ار  الاسيمية ال ع  قة فا اةارخ مرالر قلل  يشرح اساليب ر
ة الفق  قالسه  قإةارخ مرالر أسعار ال ر  قإةارخ مرالر صيغ الع وةلآ الإسيما ال ع  ق

 فا صيغ الهامش ال عقوم قال يغ العشاركية.
  يكل البحث

دع هيد لق وضوع  لعح يب أهدا  ال حث ف د      في ه الى مج وعة مل العراصر اسعهقت
ل ع  يعدها عرض مةهوم رةارخ ال رالر فا ال  ار  الإسيمية ب     العطرا رلى مةهوم 
  ال رالر الفوقية فا ال  ار  الإسيمية ق حدتد أنواعها ليع  الانع اا الى اسععراض أه

الطرا ال فعردمة ل عالجة قإةارخ مرالر الفوا فا ال  ار  الإسيمية قفا البير    
 رض أه  نعائج ال حث فا الرا  ة. ع
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I. مفهوم إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية 
 1-Iمفهوم المخاطرة 
وم العق لق رالرخ  عارةف مععدةخ قمعروعةم  راقلها الك ير مل ال هع يل قال اح يل فا مجاا    

 الاقع اةية قالعر  اد ال عةرعة عرهام لدرجة أنه ي عب ح رها فا  عرةف قاحد شاملآ
 عرفهاقةقيبم قعقى الرغ  مل ابعي  الراء الرامية لعحدتد مةهوم ال رالرخ فإنرا ي فل أن ن

ير الع قب ال فع  قا فا العائدم م  احع اا  عرض ال ر  رلى بفائر غير معوقعةم قغيأنها  
 مرطط لهام قبع ارخ أةا هو العذدذب فا العائد ال عوق  عقى اسع  ار معيلم ق ح ب نعائج

 1لرعائج ال راة حدقبها.غير ا
رعقف قعرفها "جون ةاقنز" عقى أنها" رمفانية الرفارخ أق عدم ال ففب قالعا ي فل قياسهام ق 

 2عل عدم العأ د قالذي لا ي فل قياسه
مل بيا ما   دم مل  عرةف لق رالرخ قمل بيا الععارةف العا لا ي فل ح رها     

 د معان ك يرخ لرةس ال راة  م رلا أن ال ض ون ق عداةها ف ل ال  فل أن نجد فا مجاا قاح
 مرها قاحد م رية عقى احع اا ح وا ابعي  الرعائج ال رططة أق انحرافها عل ماهو معوق 
قمرغوب فيه ك ا أنها أحداث  هدة رنجاز الهدا  ال رشوةخ ق ؤبر سق ا عقى اسع رارةة 

 ال ؤسفة.
 2-Iالمخاطر في المصارف الإسلامية 
 ئ ةال مل عدة   لفان عقى الإسيمام الة ه  عب فا   يرا   ال رالرخ أق الرطرم ظلة قرة     

قب عانا عدتدخ قل  يشر الة هاء ال دامى رلى م طقح   .مرعقةة مراس اد فا العيمم
وم ي ةه ال رالرخ ي عراه الحدتثم لكره   راقلوا ما يةيد هذا ال عرى قمل ال عانا العا ار  طت

ة الكةالممم ان ق مرهمما  الغممررم الضم اد العق اء ال فق يل ال مدامى مةاهي  عمدتدخال رالرخ فا كعاي
الية ي فل ال وا يأن ال رالر فا ال  ار  الاسيمية  عرا احع .قالغممر  دممالغرم قغيرهمما
بفائر غير معوقعة قغير مرطط لهام ل ا قد تؤبر عقى  ال  ر  رلىمفع  قية قد  عرض 

 ر   قعقى  رةيذها درجاحم ققد تؤةي فا حاا عدم الع فل مل الفيطرخ ال   ح يب أهدا 
 .3عقيها قعقى أبارها رلى ال ضاء عقى ال  ر   قإفيسه
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 3-Iمفهوم إدارة المخاطر البنكية 
   عع ر رةارخ ال رالر ال ركية عق ا جدتدا نف يام لذل     رعطائها عدخ  عرةةاد أه ها 

 عوصلآ رلى قسائلآ محدةخ لقعحف  فا الرطرم قالحد مل  كرارأنها نظام معكاملآ تهد  رلى ال
م قالع قيلآ مل حج  الرفائر يأفضلآ الوسائلآ قأقلآ العكاليفم عل لرةب ا عشا  ه ح  

 .4بابعيار أنف ها لعح يب الهد  ال طقو ق  ققياسها ق حدتد قسائلآ مجادهعها ال رالر ق حقيقه
 ر  ال ح اية رلى  هد  لعا ال  رفية لإةارخا دها   وم العا قالفياساد ها الإجراءاد      

 قإةار ها ققياسها ال رالر مواق  دعحدتد قلل  يه ال حيطة ال رعقةة ال رالر مل
م قب يغة 5ال رالر لإةارخ شاملآ نظام بيا مل قلل  آق  حوةقها عقيها الفيطرخ أق لعجر ها

  هدة ال رالر العا عقى الاقع اةية قالفيطرخ  حقيلآ أبرى فإن رةارخ ال رالر ها  حدتدم
 6لق ؤسفة الإراةية ال درخ أق الصوا

ق هد  رةارخ ال رالر ال  رفية رلى ال حافظة عقى أصوا ال  ار  قح اتعها مل    
الرفائر العا ي فل أن  ععرض لها جراء بدما ها ال  رفية لع يئهام أق نعيجة لععرض 

قيه رةة قعتر  ط يالدرجة القلى ي در ها الإةاموجوةا ها ال ادعة لقعقف لذل  فإن نجاح ال  ار  
  لا ي فل رلغاء ال رالر ياعع ار أن ال ر  الإسيما يفعرد فا معامي ه عقى قاعدخ الغر
 يالغرمم فيدد مل ال رالرخ لاسعح اا الربحم قبذل  في فل  رةيف احع الاد  وقعها دوض 

 ال دائلآ ال راس ة قالإجراءاد القزمة لذل .
II. مخاطر السوقية في المصارف الإسلامية وأنواعهامفهوم ال 

 1-II ت ريف مخاطر السوق 
ر  ع  لآ مرالر الفوا فا ال  ار  الع قيدية أسعار ال ر  قأسعار الةائدخ ق  قب أسعا    

ة الفوا ق ف ى كذل  يال رالر العجارةة أق مرالر   ق اد السعارم قها مرالر مالية نا ج
ق  قب السعار فا الفوام ق عأبر دها كلآ ال ؤسفاد ال الية عل   قب قوى العرض قالطقب 

  ةاةتهام قلا ي فل العرقص مرها يالعروة م قها مل ال رالر الذي يحرص ال  ر  عقى
  7الةنى ال  فل لذل  سعت ال  ار  رلى أن  كون هذه ال رالر فا حدها

  قال ؤسفاد ال الية  عع ر الةقاد أق ال يغ أق الصوا العا تع   داقلها ديل ال  ار 
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الإسيمية م درا رئيفيا لهذا الروع مل ال رالرم ق رشأ هذه النواع مل ال رالر نعيجة 
لقعغيراد العا قد  طرأ فا ال عغيراد الكقية أق الجزئيةم ق ض  مرالر الفوا مجالا قاسعا 

ل معدلاد الربحية في ا تععقب دعغير فا مفعوةاد أسعار الةائدخ )ياعع ار هرا  ار  الا قبي ا دي
فا ال يغ الإسيمية قمعدا اليت ور( أق أسعار ال ر  أق أسعار الفق  فا أسواا معيرة 

 أق نعيجة مقكية سق  أق أصوا ماةية أق مالية.  نعيجة احعةاظه يالفق  ك رزقن م ي
 2-IIأنواع مخاطر السوق في المصارف الإسلامية 

 المرج ي( أوّلا: مخاطر م دل  امش الربح )أو الس ر
ةا فقةةم  فعردم ال ؤسفاد ال الية الإسيمية سعرا مرجعيا لعحدتد أسعار أةقا ها ال الية ال رع

 ع د ال رايحة م ي تعحدة هامش الربح يإضافة هامش ال رالرخ رلى الفعر ال رجعا قهو فا
 ح مرخالعاةخ مؤشر القي ورم قل يعة الصوا لاد الدبلآ ال ادت   عضا أن تعحدة هامش الرب
امش قاحدخ لواا فعرخ الع دم قعقى لل  فإن  غير الفعر ال رجعا فقل يفون يالإمفان  غيير ه

الربح فا الدبوا لاد الدبلآ ال ادتم قلجلآ هذا فإن ال  ار  الإسيمية  واجه ال رالر 
 8الراشئة مل  حركاد سعر الةائدخ فا الفوا ال  رفية

ال  ار  الإسيمية يظهر فا أنها  عع د فا  فالبر القا ل رالر سعر الةائدخ عقى  
 فعير بدما ها باصة فا ال يوع ال ؤجقة عقى سعر الةائدخ ك ؤشر لحفاب الربحية لهذه 

أما البر ال انا  الع قيادم قكذا فا ةراسة الجدقى لقدبوا فا ال ضارباد قال شاركاد.
ل راففة م  ال  ار  فيظهر فا  حدتد معدا العائد لصحاب الاسع  ارم حيث  ج رها ا

 9ي لآ هذا العائد عل سعر الةائدخ العا  دفعها هذه ال  ار  ألاالع قيدية عقى 
 ثانيا: مخاطر أس ار الصرف

 ععرض ال  ار  الإسيمية ل رالر أسعار ال ر  مل بيا دي  أق شراء ال وجوةادم 
أس اب أق ظرق  ق ععقب هذه ال رالر ي 10قالإجارخ العا   وم عقى  أجير هذه ال وجوةاد.

دقد معيل أق ار ةاع صر  ع قة معيرة م ادلآ معظ   السه  فاعامة كانرةاض فا غال ية 
الع يد البرى أق ار ةاع سعر سقعة معيرة أق سق  مر  طة د عضها نعيجة لظرق  عامة. 
قة فل أن  ععرض ال  ار    الإسيمية رلى   ق اد فا أسعار ال ر  الراج ة عل 
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مة فا أسعار الع يد الةورةة فا ع قياد الاسعيراة قالع دترم قم ا ترعج عرها العغيراد العا
 مل لم  مدترة قةائرة يالع قة الجر ية.

  ا أن أه  شرقط ال ر  شرعا ال    الةوري ق حدتد سعر ال ر  عقى أساس الفعر 
 لا  وجد الحاضر قبالعالا لا يجوز شرعا الععاملآ درظام ال ر  الجلآ لذل  ترى ال ع  أنه

مرالر لفعر ال ر  فا ال  ار  الإسيميةم قلكل هذا لا ي ر  مل قجوة مرالر لق ر  
فل الجر ا تععقب يال عاميد قالع قياد يالع يد الجر يةم قهذه مل ال رالر العا لا ي 

العرقص مرها يالساليب الفائدخ لذل  م لآ  م ايضة الوةائ م أق الع قياد الجقة 
ق   يت سعر صر  ال ة اد مدخ الجلآ قأساليب ل وازنة سعر ال ر  لا  قال فع  قيادم
 11 جوز شرعا

 ثالثا: مخاطر أس ار السلع
 رعج هذه ال رالر أساس عل   قب أسعار الفق  ال ر  طة يأنشطة ال  ار    الإسيميةم 
ق رشأ نعيجة احعةاظ ال ر  الإسيما يالفق  ك رزقن ي  د ال ي  م ي ةبوله فا ع د 

سع راع أق ع د سق م أق نعيجة مقكية سق  قأصوا كأن ي عق  معداد أق آلاد يغرض ا
سة ريجارها يع وة رجارخ  شغيقيةم قبالعالا فان انرةاض سعرها يشفلآ ل  يف ب  وقعه أق ةرا

 12احع الية سيؤةي رلى بفارخ مح  ة.
 راب ا: مخاطر أس ار الأوراق المالية
ت  ان أسعار القراا ال الية فا أسواا رأس ال اا سواءق رشأ هذه ال رالر نعيجة لع ق اد 

قالاحعكار  هذه الع ق اد يةعلآ عواملآ ح ي ة أق عواملآ م طرعة قغير أبيقيةم كالإشاعاد
 قال  امرخ قع قياد الإحراج قال ي  قالشراء ال وري قنحو لل م قهو ما تؤبر عقى ال ي ة

 13الفوقية لق فو  الإسيمية 
 3-II في صيغ التمويل الإسلامية وإدارتها:مخاطر السوق 
 مخاطر السوق في التمويل بالمرابحة:أوّلا: 

 ع  لآ فا رحجام الع يلآ الطالب لقفقعة قفب صيغة ال رايحة عقى اسعيم الفقعة محلآ الع د 
يعد ةفعه  -فا الوقت الذي قام ال ر  فيه يشراء الفقعةم رما  ركيي مل الع يلآ لعغيير رأيه

أق رما لعدم  وفر ال واصةاد ال طقوبة فا الفقعة محلآ الععاقد م  -ة)العف يب(ل  دم ال رايح
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فةا كقعا الحالعيل فإن ال  ر  الإسيما تعح لآ  كقةة العرزةلم قما قد ي يب الفقعة مل 
 قفم أق ما يحدث مل  غير فا السعارم رلى أن يجد مشعرةا آبر لهذه الفقعةم قعقيه 

ء مضافا لها  كاليف العرزةلم رضافة لقرفارخ فا السعار ففيعح لآ ال ر   كاليف الشرا
 . 14الفوقية م ا ترج  عل لل  ما يف ى ي رالر الفوا 

 ثانيا: مخاطر السوق في التمويل بالسلم:
املآ  ععرض ال  ار  الإسيمية رلى   ق اد فا أسعار الفق  ال شعراخ قال دفوعة قي عها يالك

ازيم ال و  ازخ الفقعة رلى أن تع  ديعهام قفا حالة ع د الفق يعد ردرام ع د الفق  قبيا فعرخ حي
 وجد أيضا مرالر عدم  فقي  الفق  موضوع الع دم قلذل   كون  ق  ال  ار  عرضة 

فاء ل رالر أسعار الفق  نعيجة الحاجة رلى شراء موجوة م ابلآ فا الفوا الةورةة مل أجلآ الو 
 .15يع د الفق  ال وازي 

 التمويل بالاستصناع: ثالثا: مخاطر السوق في
عاقد عرد ردرام ع د الاسع راع فيع  الا ةاا عقى سعر دي  ال وجوة أق  حدتده عرد  ارةخ الع

قةعع ر هذا الع د مقزمام قلا ي فل رف  الفعر أق بةضه يف ب ار ةاع أق انرةاض أسعار 
دخ الفق م قلكل ي فل  غير الفعر يشرط أن يفون هرا  ا ةاا ديل اللرا  ال ععاق
ى قبالعراضام قنعيجة لع دتلآ أق  عدتلآ الع د أق حدقث ظرق  لارئة غير معوقعة اعع اةا عق

 .16ال رار العجاري لق ر م ف د ترعج عره هامش ربح مررة .
  ا نجد أن ال ر  الإسيما عردما ت رم ع د اسع راع موازي لشراء موجوة مفع لآ مل - 

 17السعار ال ععق ة يال واة ال فعردمة  لر  آبر غير ال شعري الرهائام  ررة  مرالر
ك ا نجد فا الاسع راع أن ال دخ ما ديل الععاقد قالانجاز ي فل أن تععرض ال  ر   -

 لاحع الية  غير أسعار ال واة الرام.
اد قكذل  عردما ي وم ال ائ  فا ع د الاسع راع ال وازي دعفقي  ال وجوة كامي حفب مواصة-

 سيما مل العزاما ه دعفقي  ال وجوة موضوع ع د الاسع راع م االع لآ لا يعةى ال ر  الإ
 18يعرضها لرفارخ محع قة فا الح وا عقى ال وجوة موضوع الاسع راع مل مفان آبر 
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 راب ا: مخاطر السوق في التمويل بالمشاركة
 مل ال رالر ال حيطة د يئة ال شاركةم مرالر الع اا العاةية ال ع  قة فا ال راففة فا

م قانرةاض أسعار الفق  أق الردماد موضوع ال شاركةم 19وام ق غير ألقاا ال فعهقكيلالف
أق فا حالة   ةية ال شاركة عيرا قح وا ال  ر  عقى ن ي ه فا ال شاركة فا شفلآ سق  
أق معداد قد  ررة  قي عها الفوقية عرد لجوء ال  ر  ل يعها ق ح يلآ قي عهام قةضا  

 20عرزةلرلى لل   قف ال ضاعة عرد ال
 خامسا: مخاطر السوق في التمويل بالمضاربة

 واجه صيغة الع وةلآ يال ضاربة ال رالر الفوقية مل بيا الظرق  ال حيطة يالفقعة 
 ال رعجة مل مراففة قوةة مل يع  ال رعجاد أق ال شرقعاد ال شادهةم أق ظهور سق  ددتقةم

 21فاة.ق دنا مفعوةاد السعار قا فام القضاع الاقع اةية يالك
 سادسا: مخاطر السوق في التمويل بالإجارة:

ة  رشأ ال رالر الفوقية فا صيغة الع وةلآ العأجيري ياحع اا  قف أق   اةم أق انرةاض قي 
 22الصلآ العا لا يفعطي  ال ر   حوةقها رلى ال فعأجر.

  4-II 2تقييم مخاطر السوق وفق مقررات لجنة بازل 
 لرة عيل لاحعفاب مرالر الفوا قةععقب المر يال رهج حدةد لجرة يازا لقرقاية ال  رفية

 23 1997مل لر  ال رو  م  نهاية سرة  هابدأ  ط ي ق قمرهج الر الج الدابقيةم  ال عياريم
 Standardized Approachاليريقة الم يارية 

ق  وم هذه الطرة ة عقى  حقيلآ الرطر الراص ال ععقب يفلآ سرد ةتل فا محةظة ال ر م 
عام الذي  عح قه ال حةظة كفلآم فالرطر الراص ترعج عل  غير غير مراسب فا قالرطر ال

 :سعر الفرد لف ب يعوة عقى م دره الراصم قةع   رجيح هذا الرطر حفب ب فة أصرا 
 لق رقض الحفومية؛ 0% -

 أشهر؛ 6ليقعراض لق  ارةخ اسعح اا أقلآ مل  % 0,25 -
 شهر؛ 24 ق 6ليقعراض لق  ارةخ اسعح اا ديل  % 1,00 -
 شهر؛ 24ليقعراض لق  ارةخ اسعح اا أ  ر مل  % 1,60 -
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 .ليفعراضاد البرى  8% -
دخ أما الرطر العام فيع  مل بيله قياس بطر الرفارخ العا  رعج عل  غير فا سعر الةائ   

 ا تع فا الفوا قلعحدتده ي فل الاسععانة يطرة عيلم القلى  عع د عقى  ارةخ الاسعح اا قفيه
 اة جدقا ي رف الوضعياد ال  يرخ قالطوةقة لفرداد الدتون في ا لا ي لآ عل بيبة عشررعد

شرةحة  ارةخ اسعح اا قلكلآ شرةحة معاملآ  رجيحم ب   ع  ع قية ال  اصة لقح وا عقى 
قضعية قاحدخ رما ق يرخ أق لوةقةم قمل ديل مج وع الوضعياد ال ح لآ عقيها تؤبذ فا 

%. الطرة ة ال انية ال عع دخ فا حفاب الرطر 10ب فا الحفاب الوضعية الصغر لعضر 
العام لقفوا   وم عقى أساس قياس حفاسية السعار لكلآ قضعية حيث  عغير ال عدلاد ديل 

% حفب  ارةخ الاسعح اا قةع  الاعع اة عقى جدقا   رف مل بيله ب فة  0,6% ق1
كلآ شرةحة  ضرب كلآ عشر شرةحة  ارةخ اسعح اا لقح وا عقى قضعياد ق يرخ قلوةقة ل

 .%م ب   ع  ع قية ال  اصة لقح وا عقى حج  الرطر العام5مرها فا 
 The Internal Based Approachثانيا: طريقة النماذج الداخلية 

ية يشعرط عقى ال ر  فا ر  اع مرهج الر الج الدابقية الح وا عقى مواف ة هيئاد الرقا    
 : ح ي ه لقعراصر العالية قالإشرا  ال حقية العا ددقرها  حرص عقى

  ةاءخ نظام قياس ال رالر ال فعردم قش وليعه لق رالر؛
 الج؛حيازخ ال ر  عقى  ركي ة يشرةة مؤهقة لاد كةاءخ   فرها مل اسعردام هذا الروع مل الر 

 العأ د مل أن الر الج ال فعردمة قد أب عت فعاليعها لةعرخ لوةقة ساي ا؛
ا العا  ف ح دع دتر الرفارخ ال  وى ال  فل حدقبه (VAR) ة قةر كز هذا ال رهج عقى لرة  

 مفع  ي دراءا عقى معطياد  ارةرية عرد مفعوى معيل مل الاحع اام فقجرة يازا  طقب مل
 اا ال رو   حدتد حج  الرفارخ ال  وى العا تعح قها ال ر  بيا عشرخ أيام )مفع  ي( ياحع

م 1996الع لآ دهذه الطرة ة دداية مل سرة  %(م ققد ددأد لجرة يازا99% )مجاا ب ة 1
قها  عع د عقى لرا رح ائية مع دخ  عطقب ةرجة عالية مل مفعوى الةاء فا ال رو م 

 قلذل  ترح ر  ط ي ها ي ةة ش ه كقية عقى ال رو  الدقلية الرشاط.
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 .III م الجة وإدارة مخاطر السوق في المصارف الإسلامية 
1- IIIدارة مخاطر السوق في المصارف الإسلامية:الاعتبارات اللازمة لإ 

يجب عقى ال  ار  أن  حدة دوضوح الفياساد قالإجراءاد العا  حد مل مرالر هامش 
الربح قلل  مل بيا رس  ال فؤقلياد لاد ال قة ي راراد رةارخ ال رالر مل بيا  حدتد 

ار الةقاد قالرطط ال طقوبة لعجاقز هذه ال رالر مل بيا الاسعغيا الم لآ لةرص الاسع  
  الا قال  رفا.ال عوفرخ فا الفوا ال

تععيل عقى ال  ار  الإسيمية رنجاز نظام قموجهاد لقحدقة ال  وى لعح لآ مرالر سعر 
الةائدخ قالع يد دها حعى    ى ةرجاد الععرض لق رالر فا الحدقة العا س ب رس ها مه ا 
 غيرد أسعار الةائدخم قأن الرظام ال راسب لحدقة  ح لآ ال رالر تؤةي رلى الفيطرخ عقى 

ب ر سعر الةائدخ قاحعوائها فا الرطاا ال  ررم قأي  جاقز لهذه الحدقة ال  وى ال عةمرال
عقى  عقيها يجب أن يفون معقوما لدى الإةارخ العقيا لق  ر  لإجراء ما  راه مراس ا.

ال  ار  الإسيمية قض  م اةئ  وجيهية  حف  ال رالر العا ي فل الععرض لها فا شعى 
 ا.ق ة يأصحاب الاسع  ار ال  يدخم قحدقة مرالر الفوا الراصة دهمحافظ الاسع  اراد ال عع

 فا حالة عدم  وفر أسعار الفوا ال  اشرخ اليزمة لع يي  ال وجوةادم يفون عقى ال  ار 
 ي فل الإسيمية أن  درج فا درنامجها ال ععقب ي رعجا ها أسقوبا مة يم لع يي  مرالر الفوا 

   24راس ة لع يي  ال ي ة ال حع قة لهذه ال وجوةادأن  فعردم أساليب العوقعاد ال 
 يجب أن  ع   غطية مرالر الفوا يا  اع أساليب مطاي ة لقشرةعة الإسيمية - 
 فوقيةع لآ رلار ميئ  لقعفعير قالع يي  قالاععرا  ال حاس ا يالدبلآ ققيام قحدخ ال رالر ال-

ة لرزةراة مل نشاط ال عاجرخ فا رةارخ د راء نظ  معقوماد رةارةة قوةة قمعايعة ال رالر الرا ج
 رخقبفا ي ةة مفع رخ توميام قأيضا   وم هذه الوحدخ ي راق ة قإعداة الع ارةر اليزمة حوا ربح

ال  لآ ع قيةم قإجراء ال  ارنة م  الحدقة ال ف وح دهام قمل ب  رفعها رلى ال فؤقليل لا ر
 ال راراد اليزمة.

 2-IIIصارف الإسلامية :م الجة مخاطر السوق في الم 
 أوّلا: إدارة مخاطر أس ار السلع والأسهم:
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 لإةارخ هذا الروع مل ال رالر الع قيدية فا ال  ار  الإسيمية لادد مل 
 ق اد ف ل ال  فل أن يعوة س ب عدم الالعزام يع د الفق  رلى   الإحسان في عقود السلم:-أ

ل   قة ففا الع د قسعرها ققت العفقي اعقيهالسعار أق الع اتل الك ير ديل سعر الفقعة ال عةب 
 رةي  ال رالرخ دعض يل الع د دردا ي وم ي وج ه الطر  ال فعةيد مل   ق اد السعار 

 دعةوة  الطر  ال عضرر مل  حركا ها.
 ي فل حيث عقود بيع التوريد مع شرط الخيار لكل من المت اقدين بالتراجع عن ال قد:-ب

لريارم قفا م لآ هذه الع وة يفون ال دليل غير موجوةتل عرد  حدتد سعر أةنى قأق ى م  ا
عقى  الععاقد قهذا ما فرضعه الحاجة قحع ية ال عاميد فا الحياخ الع قية رلا أن هذا ترطوي 

مرالر ار ةاع السعار) فا غير صالح ال ائ ( أق انرةاضها )فا غير صالح ال شعري(م 
 اقمة قلل  يأن يشعري ال  ر  ما اشعراهم فإنقأمفل ريجاة قسيقة لقعغقب عقى مرالر ال ف

ير ل  تع فل مل ال ي  أدقغ ال ائ  يةفخ الع د قرة ال  ي م ققد نجح هذا السقوب نجاحا غ
 25معوق م قعقى البص يعد أن أص ح مألوفا

ل بيا مقالعا  ةرضها العذدذياد ال ععاق ة فا أسعار الصوا الح ي ية  ال قود الموازية:-ت
 العام للأسعار قال الية قالر دية ق ع  لآ هذه الع وة فا  ال فعوى 

فةا الاسع راع معظ  ال ؤسفاد لا   ق  م ان  قلا شركادم  عقد الاستصناع الموازي: -
م هو ع د اسع راع بان تقعزم فيه لر  بالث 26قال ررج يفون فا الاسع راع ال وازي 

ة الإسيميةم يحيث   ابلآ ياسع راع موجوة محدة ال واصةاد ل ؤسفة الردماد ال الي
 27مواصةاد هذا ال وجوة مواصةاد ال وجوة الوارة فا ع د الاسع راع القا.

ك ا ي فل أن ترشأ ال  ر  رةارخ هردسية مرة قة أق  وظيف ب ير مل بارج ال  ر      
 راع لع يي  قاعع اة قمراق ة الرواحا الةرية م  اشعراط قيام الع يلآ ال  رم معه ع د الاسع

صقا ي عاترة الفق  ال  رعة أق ال  رى مل ققت لبر بيا مراحلآ الإنعاج أق ال راء ال
م فالاسع راع ال وازي تعح ب رلا قام ال  ر  ي  وا 28لقعأ د درةفه مل الالعزام يال واصةاد

ذ الاسع راعم قفا نةس الوقت   دي ه ل  اقا آبر لي وم يالع لآم قةع اس ان الربحم أق يأب
   29 .نا أمجر ال  لآ قال اقا لق  ر  قالابران معكافين معضامران أمام ال فع رال  اقا ال ا



 توسةا اي ان ة./ جرقةي رندخأ.

 أبحاث اقتصادية وإدارية  

 

 

 

 

92 

 هو ع د سق  بان م  لر  بالث لحيازخ نوع معقوم مل الفق  مل مؤسفة السلم الموازي: -
ا فالردماد ال الية الإسيميةم يحيث   ابلآ مواصةاد هذه الفق  مواصةاد الفق  الوارةخ 

ج العوبيب درهل أق كةالةم قأبذ شيفاد مل ال ائ  لض ان ال  ل م قال رر 30ع د الفق  القا
قعرد حاجة ال ؤسفة رلى الفيولة لا يجوز دي  ةتل الفق  ق لآ ق ضه قلكل يجوز الفق  

 ال وازيم ك ا يجوز الاععياض عل ةتل الفق  يغير ربح.
ع  ر ية لق فيشفلآ الاسع  ار فا السه  العاةية فا الغالب ح ا الاستثمار في الأسهم: -ث 

ظرق  لمل مرالر ال وخ الشرائية لوحدخ الر دم نظرا لاسعجاية أسعار السه  فا الفوا ال الا 
 .31العضر م فعر ة  أسعارها ها البرىم م ا يحافظ عقى ال ي ة الح ي ية ليسع  ار فيها

اد لع ق ا يالدف  الحالا الر دي ل ي ة الاحعياجاد ال فع  قية لعةاةي مرالر البيع الحال: -ج
 ضرقرخالفعرةةم لكل هذه الاحعياجاد أق الفيولة اليزمة لشرائها قد لا  كونان معوفر ان يال

 حالام ك ا ترجر عرها  كاليف رضافية تعح قها ال شعري م لآ  كقةة العرزةل لقفق  ق كقةة
 .32الةرصة ال دتقة ل  ل الفقعة ال رزنة العا سو  لل يحعاجها رلا فا ال فع  لآ

يض ل  يفعر تعةب عقيه يحيث يل البائع المسلم إليه في عقد السلم ببيع السل ة:توك -ح
 العكقةة قربحا م  ولا لق  ر  قما زاة فقق ائ  الوكيلآ أق نف ة ك يرخ مل الزةاةخ له.

ح اية ف إمفان ال فع  ر الح وا عقى عائد مل ع ارم م  ال البيع مع استثناء المنف ة: -خ
ار قي ة العيان أي  حييد مرالرخ الفوام في فل لق فع  ر دي  الع مل مرالر  قف أق  غير 

قن د  ل مؤجلآ م  اسع راء مرافعه مدخ الع دم قبراء عقى لل  ي فره أن تؤجر هذه الوحداد ة
الععرض ل رالر أصلآ الع ار ق ش لآ الصوا ال فع  رخ أق ال رعجة ف ال  ال زرعة ي فره 

ا  ر أق نف ة شائعة مره ل دخ محدةخ معةب عقيهام قة و ديعها م  اسع راء ما  رعجه مل ال 
ال  ر  يال شاركة مرشأخ معيرةم ب  ت ي  ال  ر  ح عه فا ال رشمأخ لطر  بالث د  ل 

 33مؤجلآم م  اسع راء نف ة مل الربح.
حفل  فإلا أراة ال فع  ر أن يفع  ر فا أصلآ ما عقى أملآ  البيع مع اشتراط الوساطة: -د 

ن م  الرغ ة فا الاحع اء مل مرالر ه وط الفعرم في فره أن ت يعه )يعد أقي عه الفوقيةم 
يفون قد مقكه قةبلآ فا ض انه( د  ل مؤجلآ لطر  بالث عقى أن يفون  فوةب الرض 

 .34ق رةيذ ديعها لاح ا مل بيا ال فع  ر م ادلآ نف ة معةب عقيها مل ال ي ة أق الربح
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 لآ ار العاعع ير ال شعري يال  ل نياية عل ال ائ م أي ا جا البيع بشرط المتاجرة بالثمن: -ذ
 .35 ي يال لا  جزء مل ب ل ال  ي م قها قرة ة مل ال يغة الفاي ة رلا أن ال عاجرخ هرا يال  ل

 مرالر ي فل لق وا )ال ؤسفة ال الية الإسيمية( م ي أن يحيد البيع الآجل ليرف ثالث: -ر
ي  الجلآ لطر  بالث فإلا موا ال  ر  مضاربة رأس ال اام كقيا أق جزئيام مل بيا ال 

مؤسفة مام ي فره دي  نف ة مل ح عه لطر  بالث د  ل مؤجلآ يعاةا قي ة رأس ال اام 
يه  قبذل  يفعطي  ال  وا ح اية رأس ال اا قفا الوقت نةفه الاسعةاةخ مل الجزء الذي احعةظ

 ة ح الث فإنها  فعةيد امعي  مل مشاركعه م  ال ؤسفة فا الرباح ال عح  ةم أما الطر  ال
( لا مشاركة ةقن ةف  ال  ل ن دام اله  مل لل  أن ال ؤسفة ال فعةيدخ مل الع وةلآ )ال ضارب

ا ا يعر عح لآ أي مدتونية مل هذا العر يبم فالع وةلآ يالرف ة لق ؤسفة لا تزاا يال ضاربةم قهذ
 أن هذه ال يغة  ح ب م الح ج ي  اللرا .

 طر س ر الصرفثانيا: إدارة مخا
 :36لإةارخ مرالر سعر ال ر  ي فل ا  اع ماتقا 
فةا م دقر ال  ر   رةيف مرالر ال ة اد يالععاملآ يع يد  تجنب مخاطر الصفقات: -أ

مفع رخ يالرغ  م ا ترجر عقى لل  مل ف دان لح ص سوقيةم قعقيه يفعوجب مل ال  ر  
 ة العوفيب ديل  عظي  ح عها الفوقية م   دنية مرالر ال ة 

 اسعردام هذه الطرة ة لعفوةة ال دفوعاد ديل الشركاد العايعة لق  ر  أق المقاصة: -ب
 م.ي طاي ة رصيد الع يد لق فعح اد قال دفوعاد رلا كان الطر  البر غير  اي  لقشركة ال

يالا ةاا عقى   اةا سقععيل ديل شركعيل أجر يعيل     حفي  سعري  مقايضة الخصوم: -ت
 قوةة لعجرب مرطر ال ة ة لقجهعيل معا.صر  دقدته ا يع قة 

ةبوا م ر  أجر ا فا   وةلآ يال رايحة يالع قة الجر ية م  ال  ر  ال حقا الذي  -ث
 تععاملآ يالع قة ال حقية درةس ال ي ة قلجلآ معفاق.

ية عل لرةب العوازي ياسع  ار قةيععيل درةس الجلآ يع قيعيل مرعقةعيل لعغط التغيية: -ج
 الع قة ال فعح ة.مرطر الار ةاع فا 
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 النتائج:
ا ال رالر ها الانحرا  عل ما كان معوق م قغير م فل الحد مرها قإن ا يجب العأقق  معه -

ا ها أق العحف  فيها أق  حوةقها قن لآ آبارها رلى ألرا  معر  ة فا رةار ها قالإحالة ي ف  
 ؛ي أق م  الع يء ةابقيا أق بارجيا في ا تععقب يال يئة ال  رفية فا رلار الفوا الر د

رن مرالر الفوا فا ال  ار  الع قيدية موجوةخ أيضا فا ال  ار  الإسيميةم رلا أن  -
 ل يععها  رعقف ع ا ها فا ال  ار    الع قيدية؛

مل بيا اسععراض مرالر الفوا ل يغ الع وةلآ الإسيمام ف د   يل أن كلآ صيغة مل  -
  ق  ال يغ لها عيقة م اشرخ ي رالر الفوا؛

 رةرة ال  ار  الإسيمية يالععرض رلى أنواع مل ال رالر لا  ععرض لها ال  ار   -
ل يغ الع قيدية قال ع  قة فا مرالر صيغ الع وةلآم قلل  نظرا لط يععها قبريعها الذا ية؛ فا
 ددقن  العالية  ال رايحة ال فيطةم ال رايحة للآمر يالشراء م  الوعد الغير مقزمم الاسع راع

 ازيم ال ضاربةم ال شاركةم قال شاركة ال عراق ةم الفق  ددقن الفق  ال وازي اسع راع مو 
  ععرض ل رالر الفوا. 

ابع ت ال  ار  الإسيمية د ع  الساليب قالةقاد العا ع قت عقى  حييد أبر سعر  -
الةائدخ مل جهة قلقعغطية ق  قيص   عة   ق اد أسعار ال ر  عقى الرباح عل لرةب 

زا الدبلآ ال افا عل  غيراد فا الفعر ال رجعام قمرقنة أقفاط الإيجار م  ال  ايضاد قع
ية معطق اد العضر   جر ا ل رالر أسعار الفق  العا  رشأ عل الاحعةاظ ي قكية الصوا ح ي 
ء مل جهة قمرالر القي ور الرا جة عل ع قياد معاجرخ آجقة م لآ  ال رايحةم لهذا    القجو 

 سعار؛ة للأ ار فا السه  قبي  الحاا لقفق  لعةاةي العذدذياد ال فع  قيلقع وة ال وازةة قالاسع 
الإسيمية العا  عع د ي ةة أساسية عقى ع وة ال داتراد نجدها معق فة  رن ال  ار  -

يع قياد شراء قبي  ال وجوةاد العا  ععرض ل رالر  غيراد أسعار الفق  قأسعار ال ر  
لساليب ال عاحة لق رو  الربوةة )م لآ الرياراد قفا نةس الوقت لا  عاح لها ج ي  ا

 قال فع  قياد( لإةارخ مرالر الفوا قلل  نعيجة لق حظوراد الشرعية.
  دم لجرة يازا يع  الساليب العا ي فل اسعردامها ل ياس ال رالر الفوقية أه ها الطرة ة  -

 ال عيارةة قالطرة ة الدابقية.
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 خاتمة:
 فارخ العا  عك دها محةظة أصوا ال ر  نعيجة الع ق اد غيرياعع ار مرالر الفوا ها الر

رالر مال يئ ة فا أسعار الةقاد ال الية ال فونة لق حةظةم ف د  عدةد أشفاله ق  اترت مل 
معدلاد الربح رلى مرالر أسعار ال ر م قمرالر أسعار السه  قمرالر أسعار الفق . 

 ية يالغة يالرف ة لق  ار  الإسيميةم لذل  ف د أص حت رةارخ مرالر الفوا  كعفا أه
حيث قجدد عدخ لرا ل ياس هذه ال رالر لكل رغ   عدة لرا ال ياس قابعيفهام رلا أن 

هيفقية صق ة  الإةارخ الفقي ة قالةعالة ل رالر الفوا  ر كز يالدرجة القلى عقى درية
دقة الععاميد ققاضحةم عقى سياساد قلرا ةقي ة لعفيير ال عقومةم قاعداة ق فطير ح

 ق  يي  الةاءم قمل الاسعجاية لق عطق اد قالشرقط ال انونية قالعرظي ية.
 قائمة المراجع 

                                                 

م ةار "المصااارف الإساالاميةتحلياال الربحيااة التجاريااة لاتخاااذ القاارارات الاسااتثمارية فااي الغممالا دممل ردممراهي م "  1 
 47م ص 2015صةاء لقرشر قالعوزة م ع انم 

دراساة حالاة بنكاين بنا   -إدارة مخااطر الائتماان فاي المصاارف   الإسالاميةمشري فرةدم ع رق عيما،م"   2
اعة "م مدابقة م دمة رلى ال قع ى الدقلا ال انا لق ر2012-2008دبي الإسلامي وبن  أبو ظبي الإسلامي 

  1م ص2013ةيف  ر  9ق8رشيد ال راعة ال الية الإسيمية تومام ال الية الإسيميةم آلياد  
مراج ااة لنيريااة المخاااطرة فااي الاقتصاااد الإساالامي ودور ااا فااي ابتكااار وتيااوير ع ممد الكممرة  أح ممد قرممدقزم  3

الرفممرة  م مقع ممى الررلمموم لق رعجمماد ال اليممة الاسمميميةممنتجااات إدارة المخاااطر بالصااناعة الماليااة الإساالامية
 .2012أفرةلآم  5-6ادرةلآ  الرايعة

  معاح عقى ال وق ،13ص، إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية فضلآ ع د الكرة  مح دم "  4
 .center.kau.edu.sa/arabic/hewar.arbia//243/pdf islamicwww/ م 
"م مدابقمة م دممة رلمى ال قع مى العق ما المدقلا حموا  إدارة المخاطر فاي المصاارف الإسالاميةمةعاح صالحم   5

 2م ص  2009أ عوبر  21م20م أيام الزمة ال الية قالاقع اةية الدقلية قالحوك ة العال ية
"م ةار ال فير لقرشر قالعوزةم  قالط اعمةم ع مانم الرةن الط عمة إدارة المخاطر الماليةبالد قهيب الراقيم "   6

 10م ص  2009القلىم 

https://www.google.com/search?client=firefox-b-ab&q=www/islamic+center.kau.edu.sa/arabic/hewar.arbia/%E2%80%A6/243/pdf.&spell=1&sa=X&ved=0ahUKEwiAhr7P9OHQAhUEuRoKHcpbAEYQvwUIGCgA
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مخاااطر صاايغ التموياال التجاريااة الإساالامية فااي المصااارف    عمماةا دممل ع ممد الرح ممان دممل أح ممد دمموقريم"  7. 
ل مرىم األرقحة ةكعوراه فا الاقع اة الإسيما غير مرشورخم ال  قكة العربية الفعوةيةم جامعمة أم "م الس ودية
  .121م ص 2005

قرقممة " إدارة المخاااطر، تحلياال قضااايا فااي الصااناعة الماليااة الإساالامية"، لممارا خ بممانم ح يممب أح ممدم 8
ة هممد الولريممة أبرمماء الرشممرم جممدخم ال  قكمم(م  رج ممة ع  ممان يممايفر أح ممدم فهرسممة مفع ممة ال قمم  ف5مراسمم اد )رقمم  

  .65م ص  2003العربية الفعوةيةم 
"م ألرقحمة ةكعموراه فما العقموم -دراساة قياساية -إدارة المخاطر في المصارف   الإسلاميةلهراقي أسم اءم"  9

 . 37م ص 2013الاقع اةية غير مرشورخم جامعة أدا يفر دق اتدم)  ق فانم الجزائر(م سرة 
ع ارخم رةارخ ال رالر فا م مار  ال شماركةم مدابقمة م دممة فما ال قع مى العق ما المدقلا حموا    نواا دل  10

م 2009أ عموبر  21م 20الزمة ال الية قالاقع اةية الدقلية قالحوك ة العال يةم جامعة سطيفم الجزائمرم أيمام 
 6ص

 .6مرج  سادب  ص   11
  5ال رج  نةفهم ص  12
"م اطر الصااااااااااااااااااكو  الإساااااااااااااااااالاميةإدارة مخااااااااااااااااااأشممممممممممممممممممر  مح ممممممممممممممممممد ةقايممممممممممممممممممهم"   13

www.kantakji.com/media/1993/f226.doc    14ص  2016 /12/ 5م  ارةخ زةارخ ال وق 
–تحليال الربحياة التجارياة لاتخااذ القارارات الاساتثمارية فاي المصاارف   الإسالامية الغمالا دمل ردمراهي م"   14

 .102م ص 2016"م ةار صةاء لقرشر قالعوزة م ع انم الرةنم  -دراسة علمية
مجقس الردماد ال الية الإسيميةم معيار كةاية رأس ال اا لق ؤسفاد )عدا مؤسفماد العمأميل( العما   مدم   15

 . 2005مارس  15(م 2بدماد مالية رسيميةم مفوةخ مشرقع رق  )
 ةم معيار كةاية رأس ال اا لق ؤسفاد...ال رج  الفادبم مجقس الردماد ال الية الإسيمي  16 
 مجقس الردماد ال الية الإسيميةم معيار كةاية رأس ال اا لق ؤسفاد...ال رج  الفادب   17 
 مجقس الردماد ال الية الإسيميةم معيار كةاية رأس ال اا لق ؤسفاد ...ال رج  الفادب   18 
 "م مرج  سادباطر في المصارف الإسلاميةإدارة المخ فضلآ ع د الكرة  مح دم" 19 

م ال  ممماةئ التحاااوط وإدارة المخااااطر فاااي الماسساااات المالياااة الإسااالاميةدمممدر المممدتل قرشممما م مممطةىم"   20
الإرشمماةية لإةارخ ال رممالر فمما ال ؤسفمماد ال اليممة الإسمميمية "م مدابقممة م دمممة رلممى مقع ممى الررلمموم لق رعجمماد 

http://www.kantakji.com/media/1993/f226.doc
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 6م5عروان" العحوط قإةارخ ال رالر فما ال ؤسفماد ال اليمة الإسميمية"م أيمام ال الية الإسيمية الرفرة الرايعة ي
 .8م ص  2012أفرةلآ 

دراساة -، تحليل الربحية التجارية لاتخاذ القرارات الاستثمارية في المصارف   الإسلاميةالغالا دل ردمراهي  21
 98مرج  سادبم ص   "،-علمية

"م ةار ال فميرخ مية أحكامهاا ومبادئهاا وتيبيقاتهاا المصارفيةالمصارف   الإسلامح د مح وة العجقونام"   22
 .439م ص  2008لقرشر قالعوزة  قالط اعةم )ع انم الرةن(م 

23 Comité de Bâle sur le contrôle bancaire, Amendement à l'accord sur les fonds 
propres pour son extension aux risques de marché. 1996, p" 
http://www.bis.org/publ/bcbs24afr.pdf. Visiter le : 14/10/2017. 

مجقمس الرممدماد ال اليممة الإسميميةم ال  مماةئ الإرشماةية لإةارخ ال رممالر لق ؤسفماد ) عممدا ال ؤسفمماد   24
 2005يف  ر العأميرية( العا   ع ر عقى   دي  بدماد مالية رسيميةم ة

"م رسمالة ماجفمعير غيمر مرشمورخ فما العقموم إدارة المخاطر في المصارف الإسالاميةحا  ا نجيب خم"   25
 .93م ص  2005الاقع اةيةم قهرانم الجزائرم 

 الإسمميمامم ال ممؤ  ر العممال ا ال الممث ليقع مماة مخاااطر التموياال الإساالاميأح ممد دممل عقمما الفممالوسم   26
  5م ص 2005جوان  03 -ماي 31العربية الفعوةيةم  ل فرمةم ال  قكةاجامعة أم ال رىم مفة 

عاادا الماسسااات -المبااادا الإرشااادية لإدارة المخاااطر للماسساااتمجقممس الرممدماد ال اليممة الإسمميميةم  27
  53م ص 2005م ةيف  ر التي تقتصر على تقديم خدمات مالية إسلامية -التأمينية

  19ال رج  الفادبم ص  مجقس الردماد ال الية الإسيميةم  28
 19مجقس الردماد ال الية الإسيميةم ال رج  الفادبم ص   29 

  45...ال رج  الفادبم ص  المبادا الإرشادية لإدارة المخاطرمجقس الردماد ال الية الإسيميةم   30
ائملآ لقرشمرم م الط عمة الرايعمةم ةار ق إدارة الاساتثمارات الإطاار النياري والتيبيقاات ال ملياةمطر مح دم   31

  56م ص  2006ع انم 
م مقع ى الررلوم إدارة المخاطر بالصناعة المالية الإسلامية مدخل الهندسة الماليةدل عقا دقعزقز م   32

 14م ص  2012أفرةلآ  6-5لق رعجاد ال الية الإسيميةم الرفرة الرايعةم أيام 

http://www.bis.org/publ/bcbs24afr.pdf
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م ال حممث عمل أةقاد م عكممرخ الإساالاميةإدارة المخااطر فااي الخاادمات المصارفية سمماما ردمراهي  الفمموةق م   33

ل عالجممة ال رممالرم قرقممة ع مملآ نشممرد فمما حوليمممة ال ركممةم مج وعممة ةلممة ال ركممةم العممدة الفمماةسم أ عممموبرم 
 .  3م ص 2004

  5نةس ال رج  الفادبم ص    34
  6ال رج  نةفهم ص    35
  182-179لارا خ بانم ح يب أح دم مرج  سادبم ص ص    36


