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,-.� ����/$�� � 0�$1"�� 23/��� 4�/5� 67 �&% 8
��&% 9&�$� /:;/��� ����� <=> 8!?1"�� @A�B�% !/C��D� ��E�3/��� F&$/5�	 G�

!)�3�- 8H+ »	7 /J��/��� KL��%	 4$=� M/��� �&� N 1OP/���)..(.  � T��53P� !U��
/M/��� V/EW5 X�� !)"C&�� !)��;/5P� ��E3�CD� G% 8/:;/��� !?1"�� Y"Z ��E�3[8  �)�

\�U��% K]� 6��5 (...) &C�# �� �)E !>�E�% ^�_ `)a��"� !"%� ) !)Z�C���	 !
!"��b ./��� �&5 N�)���� �����+ ��=c�% ^�_ !/C�� d�; (...)  ���e 4")"f ��g �/h

	/j5 F��c7 G% 8�/)�P[ 	7kc��Z ��=c�% Mk�=  <)���� ��	[7	 8!/��Z l���7
!)Z�C���	 !)��;/5� !)��� �� Y1"��C"� �/)&� 2��«.)1(  ���n� o1U�� �]�	� � !E�3/��

� p	_ �� 
[�=�EP� *+ qr_7 8!/);/���s-7 !)_&8  Y"Z	 J�?1"�� p�C��P� Y"Z Gt�
Gc��/��� Y"Z	 /J�?1"�� V=/���8  K��&u v�)/$�� !n�&� *+ ��)��$1"�� 4% G/E��5 �/h ��,w	

/'�&��8 �� �&% !c�x	  �Z�a�� 3�c���&� !)�	��/��� ����/��� �	 8��;/;y/���.  
	% Y��� J]�� Y"&�� �z+ !)�	����� �Z {��� �� G 7 	7 {�C&�EP� � !?1"�� !E�3�
Gc��/��� �8  8K[=u Y1"��D� q"Z �;��� P	 8��C"��� � (/c|�� �})b V)� ~&D�_

K,w �Z {�&u \��$�� P	.  v�)E � \��/$��	 Y1"��D� 9% !?1"�� {	���% ^�5� ~&D� 16+
[/��)2(.  
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03% 4������ ��:  

 ��� � '��D� `"U;� G-���� `"U;� \� !t���� !������	 !)��$"�� ��E�3
 v�)$�� ��T � 9)��$"�� '�C��� (?b �  �Cz��� \��3 �]� �u3	 8
,�� 
3�;%
�3������U��	 M��� �e ����� 4)_ 4��5 8 . 9�"U;D� 9% ���� Y&�� �� ���

 ��8�C��)% � 	_ _v�)/$�� \$�� GC�)� :�(��� @ �D� c��Z Y"��� ��  \C�$�	
!�E���	)3(8��="D� �����% ^)f X�� !/)$=/���	 !)_��t��	 !)Z�C��P� �� (&��	 8  �� ��	

8:�3��� v�)$��% qC$� � �  �C�{�)� <)r �� /J�?� 3	�� q"Z) ����	
!)�)�5 8!)_c 8!)C�&�(8 )4(  {�-��� G�  �� ��5 N !�P[ l���� ���)% �C)_ GZ�=�5

 ��H �8p�C�� J�?"�� v�)$��% qC$� �� �]�	.  c��&�� � '��D� ;��� �C�)%
M��� �����% ^)f X�� !)�3��� .�	�] 4��� 9E3���� G� @ �� N  �� Y"$�

&D��� JC&�� �C�C_ �!a3����� ���� � '��  (A� » '��D� 9% �))C��� �� �% P
������� 9% �� (&�� � 0�t�� ;� ��H	 8v�)$��	 �)���� G-�[ !)��$"�� : v�)E

(t� !)5�c 
��	 	7 !C"�«)5(. 

��)�&� �� 16+�������'��D� �� )/:�3��� v�)/$��( 8 G&=�� c��Z GC�� J]��
:�(��� ��� 	 8<"��	 8Y1"����� 8K1>W� J1]�� 6��D�	 8M/��� Y�� J1]�� 6��/�

E���	 8!�3��D� ��>.�	�� 4/�7 �)% 8�/� /Y"�	 !> ���Z !%���� J3	r�� �� V)
�n�&� Y���_ 8��1"�� �-%�U� )%[7� �Z !%����% :=���E:  

Y1"��D� :��	3[ [�C� Z����.  
:1�"�D� :��1��� 3���.  

M/��� 6��T :1966.  
1>WD� 6��D� :�  

E����!> :p��U� 6���[  
5�6��� :�78��' ��	��  
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�	 8!)��C&��% !�%�/$�� c��&�� Y$/�5 [��5 �)5  ��Uy"� !)c�;-
/J&/���8  !)& ����% �/���� P !/c�x ���� !/�&/���	 !)%[.� {�CZ.� � '��D� 16+ H+

v(>��	 \ ���� �Z /�C/$��% @;/�� �� 3��% !)�)&��	 . 
3��&%	 v[7»�� 16+ !��E/
v�)$�� *+ ��=5 !�&���8 /)� Gc��5 *+ :C��5 H+�	 1l���� 9% ��=�	 :":1�"�D8 

� �5�H 45�H �� [/� p��D�_))"!(�-� �� 4�1�� 8v  Gc��/��� 4� �Cr� �/)&� v�)E
%	 GZ�=���	1� !��E/��8 C�"�� :1�"�D� 167 �!?1"�� �8 	 !��E/�� 4� 1��5 �5�H G/)y�)_5 K��&


����� l�� ����	 GZ�=�)_ 8�� �[�;��8  1��	 l��� �]� ��/)&� � �)E G/)y� ��H
GZ�=/���« )6(. ��U� !�$/���%	"9U$"_ �� <b�Z "� 4/��_o	��  /:& ���� '��D� 9%
y/���	) 8:"q����5	  
3�c � :"&=�� :/$�� \ ���� G1t� G�7 �� !����/���% !/)$�� 4)_

�� !%����� � !��U�� K]� s�?� /@��$� :��	 8!��h !)���� ��% ¡ 67) � P	7 �Z
 {�W/$��¢£� : � Y1"��D� �� �� �]���U���  

  
1* -9"+���  

!$)A/�� '��D� c��Z ��7 Y1"��D� G1tg� G% �&�» ����+ � !/�3�¤� ��1]��
��U��8  8!�/)&� �c��� �Z ,�&/��� G�7 �� 4% ¥1="�� J1]�� �� 4/�.(...)  45�H �/$�	

 [�C�Z�% 4%�U- ���% {(- ��!)�)5��E+ /��� 8!)%�U-  �)��H v�)/$�� G)"f !"�� ��
 8!)5�]�� 4�&=�� <1�f �Cr� �u	 !CA(D� !��?1"�� !�(&�� 3�)�-� ��H � �u 4� [��&�EP�	

!�E��� ��Z/���% K3��_7 G�� � o��/�"� 45��=� @)B��%«.)7(  :/��� ��T�)��P� K]�
 ~&D� !%3��� G&� ���"$� :/��� ���U��	 Y1"��D� ���"g K3�r��E� 6	[ /M/��� �

 �c��� 3�>+ � Y�=5 �)��� !�	���D� d�;/��� �� ���� 167 !/c�x	 8(b�_ ��7
!/)&C��� !)���� � Y�����D �&�5 ���=)B	 J/[W5	 89C1"��D�.  

  {(- �� �r�7 45�H ¦��	 �:�� 4D�Z ¦�� /J�?1"�� G&="� GED� 16+
_ 6/����	 4���� J1]�� ��U��45�H 6£� � 4�Z §���	 4) )8(8 � �� �]�	¨E  
3	,E

!?1"��8  ��%�U- �� ��)�+ Gc	 �C_ 8��,w	 ��$=� ,$=�� !���r�� !)A����P� �©�)�	
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 Y��?� {(- �� ��)���D ���_&�	 �� ��C�_ G &5 N !�A�w ��	H *+ !%�$�� !%����
^�_. ���E� � d�;/��� !&)�> Y�$5 s-7 !�� ��	 ���f	 Y1"��D� ��)c�;- K�

84&� G��&��� !)=)�  !_��t�� K���5 �CZ ���� ��H 6�� �u3	 4���c `r=� M���_
 ���t�� s��$D� *+ Y"��D� 
��H � K[��	 \rª d�- Y�&� �� Y"��D�% !c���
 4���y�E� � \rª �C� 8��5�� 	7 ��)�> 	7 �D�Z 	7 �C"&� 6��� 6|� �:Z�C��P�	

�U� ��	 ����� p�a�� Y"��D� @ �D	 8!�� �� 4"���% J�?"�� @ �D� !&)
�«>�yD�8 )9(  !/c�- ��H �� §��5 !�&��� d�;/���_8 16+» ��/�D� �� Z���� 6�$���

 � &��� �� G&� ���Z �)=5 
��%	 
���% !CA���� ��)b.� 4���� J1]��	 45�H \�
	 6�$�¬� �)���� ��$D� !���/��� 3����P� ��)E �� V=/�"� :�)��� d(��


[3�UD�	«.)10(   
u ��	3[ [�C� Z���� �� ��U�� �]� � Y1"��D�	��  67����� J1]�� 6��

7 �Z p�_/�"� K&b /yE c�&� ¦)U$"_ Z�b ��	 84)�+ ��$�� 
�);��� 4�� �]-
�;�?D� 4�>	 .j&b v�c s�� /J7 *+ ���	 45�H K
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 ��H \� Z���� ���)&� '�)�	 /�� !/;  q"Z 1{�5 ��U��	 6���&"� !)�U/$�� 
�����
Z���� �� !&�/$�� ���=1"�� �&% ��)�t�E� �� �H+	 8!��t�7 )������ 8�>��� !)®�..(.  16�_

�� 9% �,�� ����� ¯���  ��	 ��.� � ��=� ���/:;/��� ��.� 4"&=.  
        4�/��� �� 16+ j� �� \� �/�� ()}a /�&� :1�"�D� ��H 4���ª ��	 /:& ���� ��.� ^���$

/:/;/��� ��.� �� 8 4)"� �� <_	 ��"1���	 8/M��� � 
��=�� 45�H ¦�� 67 p�U�E� Z����_
	 45��w345����&� 45�3/�;5	)��[_ F�$��� X�� ��1]�� K]� 8 ��r ��5	 ��[�&5 �� ���

45�H 6£� �� �� H+�"�	 ��/��� 6�� �C� 8�E3�_	 �Z�b	 ��b�Z /:/;/��� ��.� 6}�C. 
	���D� ��C/$�� K]� 167 q"ZT 
�!�[�)�Z( !/)& ���� `�(� �Z F1�=�� ��8  � !/c�x	

 Z�/��� !)�������+ � !�)��� 6��3.�)!�	��D� 8!)�)U$"=�� 8!/�Z�/���( .   
         j� ��H G%��� �	 ��U�� �� ��.� 9% p��D� ���)&� /5�5 !��� /J&/���

 !)��D� !���"D� 
���¤�% ��	 3/�/��� *+ p(1>P� '�	[ �Z !��� 8/:& ����	 /J&/���D �
j	 �� !�$�% ����� Z���� 1G�� ��H \�	 8��1]�� � Y$53� 	7 \ ���� � ��
D��/��� �	 Gc��/��� ����)���)�� :1�"�D�.  

� ���� 4���E3 :1�"�� �� Y1"��D���%Z�! ���� ����E� �4� 4$)E��7	8 
4%�U- ���% � s-|% 	7 
3�;% ��3�Ct�E�	8  !/)/;/��� ��1]�� :1��5 `�;� 4)"Z	

� !�)�� ��3�	[7 [/�&5	 �����7 p/��5	 8�/�&b!��5 ��/��� !)��°	 p�$/5P.  
U�� � :1�"�D�	 Y1"��D� 9% Gc��/��� 16+ !��� ���CZ ±[.�	 /J&/��� ��

	 8²3����	 �5��"� !�$/���% !)�)&��	 
b��D� 4C�f �C1"  8!/c�- G&� ¢£� YE/�� �
���5� ±[.� GC&�� � :1�"�D�	 Y1"��D� !&)�U�:)11( 
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Gc��/��� �> 9% '�D� ��&�� !)a��_� ¥�"� �)�8 _�»��[.�/�5����  
�&� P  � {���.� Y�&� ��  G)}a Y��Z 4_&� �� 16+ 	7 89a�=D� 4)1�"�� �Z �})b

�)�$�8 4%�U- 4)_ 6�1�"�)E J1]�� '��D� G�n� 1G� G�� 4/�7 �C�«.)12(  
²3���� \� 4� (Z � 2	3�D� ��U�� � Y1"��D� !)��D P�C��E�	8  '/���E

©�)1"�	 !��;�D� T�5 !"t�7!�(&�� !)A����� {(- �� �8 �� !��; 	��/;�.  
  

7  � �%:��� �8���:  
            ��U�� � �PP/��� ,E G/�|�D��!&)�U��% !�1"&�D� ��=�.� 5��5 � 

) 81G=�� 8G�/�� 8���� 83�/��� 8��1D� 8`C��� 8X���� 8���/;�� 8{��5��� �  8{��5���
A�Z� !"y/��� 8[�³ 8��.���?�� 8�)��� 8.( ��P� �]�	 �)>���Z� 6��� 67 ��g P '�C

	7 ���=Z´� !%���E� 4/�7 ��)�+ G/)ª G% 8!)�3�-	 !)5�H 89�Z:  
� ��)�+ 9���	 �3µ� Z���� /�� *	.� <1"&�58  �� 4� ��5	 4)"Z {�5 �� 1G� *+	

!/���	 3�r-�8 !��c7	 31]�	8 !&_3	 �3.� q"Z p�=53�	.  
�  Y"&� ��	3�_ �²3����	 Z���� 9% �a��_� '�D� ��&�� ����C_ !)��t�� !Z´�� �/�7

±&�� N�&�� �� 4A�/  �"w7 678  �Z ²3���� !��C�E� *+ �Z�>	 �$  T���� ��]�
C��	 �3.� \� !%��¤� ��)_ ��/�5 8
1]_ !)�)U��	3G;= <b�&�� �C��)%/ � '	��D�

��D� �� (Z !Z��c4)�����	 !�3. 

  
; * <	=����� ������� �8���:  

 ��/�+ ¶ � 8N�&"� Z���� !�L3 �Z !�3��D� ��)�%	 !)�)����� �)����� @��5
�	 8²3���� 
3�t�EP !���� !)��54��  �� ��H q"Z {[7 V):  

�|E�G����	 ������� �� q"w7 !"� �  
F��� !)�)U$"_..{�5 N	.)13(  
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 6+ H+% 4��3��u Z���� 9!)�)U$"_  !�� �� ���	 
[����� 
	(w	 8!�� �� !%��¤�
1B	 �  6��� 8s-7k3	�� @ 4����� ��;5 � !$)A3:  

 � ¦���� 3�¤�8 :&Cn� �=�� � �)��"� !c��� !���D�	 !)�	�� [�&%.� KT�j5.  
 � 6�$��� s�� <�&��	 ��� !���� 4��5 �:=>�&�� 3�¤�. 

 �  ¦���� 3�¤�– ��!=>�Z	 ��	3 4a3|% Z���� <"&5 � ��5 �:=>�&. 

Z���� {�  <�E �� �r&�	: 

{���� � !"y�� F�7	  
�� ��1U�	 !=c�&� �$���  

��A�=a �/�� ��	  
j̧ ��	 ��?��	 �)���. )14(  

�_/�b Z���� 167 '�&� ( 8!��=�� 4�)&�� � !"y��� !���D !%���E� !"y���% 4�%��� 4
���	 �z+ �)� ��  ���3	 4-�C�� 
¹� �3�c º� 84% FU�53�	 ±&�� \�

 !)="- q"Z �)��� !"y��� ��3 @)B�5 6��� 4)"Z	 845� 	 4�=�.!)�� .  
  

-2 9�"�����>: !)"c����� !)"C&�� !��w :1�"�D� 6��� ��%�U�� �� ,t� �8 �	�� 
�Y1"��D� '�C��� b �;�� 67 6	[ 4�?� GED� ¦�� 67 ��g P H+� 8��/)&� �;y�] 

 � ��U��	 :�"�D� !&)�> �$� !5	�=�� ���3�% ��U�� !w�)c � G-��� :�"�D�
45�H 6£�.  

 	 8!)%[.� !?"�� � �C��Z 6�="�ª !�[�&�� !?1"�� � 6��>�y�D�_ �&� �� �,t�
!�[�&�� d�;/��� � �r&% �C�r&% :�"�D�	 Y"��D�8  v�t)� q"Z �C�"c��5 6�)���	 �/)&�

!)%[.� d�;��� � {��� 4)"Z �� �(x !��$� !_&�	. �)�  P+ ~&D� @���� P
8G�	|���% 	» ��&� P !"C# ����	 �)5�� O	����� 3���D� � ��B�="D� G�	|5

 4��� X�� ��C)"&��� �� !���� G% 8��#[	 ��)"Z �&���% �«>�yD� :=��� 8~&C"�
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���	 8~&D� ���% ������ ��)a=� Y"��D� ���4  ������ ��)a=�	 4)�+ GED� *+
Y"��D� *+ 4)�+ GED�«.)15(

 

� � <�E �/h	�¢£� {�W/$�� G1�� : ��U�� � :1�"�D� �� ��"9U$"_ �� <b�Z"�  
��Z :1�"�D� 6�� *+ '��D� �Z ��t��� � ��b7� �"U�	�  8��/��� 3��� 4"1tg

 �=�5 �� ��1]��4�>�� /�¤� '	��D� Z���� 
3�c Y��Z8  ���	+ �c s�� /J7 *F 
k\1 �5 !��	 ²3���� ���U��  

 ��)_ 6�� 8�&b \r% q"Z ²3���� *+ [��/���	 9)��$1"�� 
�� FZ/T�5
�[�;��8 �)�H�»	8 �,�-	8 �)��t�	8 �c�&�	8 �)�Ca	.)16(  

1G&�	 ¦Cr�� ²3���� �E� p���.� t�7)&)�U� �%�& [�;% �e J]�� :1�"�D� !
4_����E�8 H/�7 ��4 » [��	 /J7 :$��� P+:����)Empirique(8  G-�[ \�� 4/�.

  �H+ 1P+ ��1���� `�;� P /M���_ 845�H /M���²  ���/��� X�� <����� ¼	b 1GB �
¦Cr�� 4A3��� M���«.)17(  «_ ��]�	 \� 4"Z�=5 ��Z ¦&D� ��U�� � Y1"��D� G&

 *+ 4A�n �� ��H q"Z 1{[7 V)�	 8��/��� 3���	 �]��
,t� 9���7 � 
3�b�� 
)F��� !)�)U$"_..�>��� !)®� 8{�5 N	/������/���)D�( *+ |�")� Z���� 6�� ��	 8

 º� ��HZ \� �)a��_� � �t)� ��D�"5	 ��3�b�� K]�_ 8:�"� �1��5 ��w�=�� �
²3���� 6�� �� ��}"�	 ��1�_ 
3	r% �/��  �E�$�+.  

±[.� /M���	����+ �5��� �1�W� �C�)E.Eco( �  4A3��� ¯�� 8o��=�
45�w�_ �G�	 4C�_ � !���	 G�	|��� q"Z 
3[��D�8  �/C&�� X����[��+  �a�&�E�


����� !�&"� �U)��5	 !)��Cn� 4�=)B��8 U�� K]�j5 [��5 X�� 
���n� !�� q"Z Y/C&
5 !t���� !)%[.� d�;/���`)�  �(�	|���	 !��CD� 0�&D� ��;��E� q"Z 
3���� ²3��"�

!"C�¤�8 !)�����1(�� \Cn� 
�����% q/C$� �� <1��)� !�[��.� 
����� T	���� 4"&� �/h .
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