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Interest rate is considered to be theoretically and practically a stature of explicit and
financial organism in capitalism system. However, the theoretical justification of
interest rate in different economic theories suffers from many dangerous dereliction
faces. The study and analysis of the interest rate permits to stand-up extent
dereliction, which admixes it. Such as some of these theories, either focus on a
completely wrong concept or focus on general employment of interest rate to justify

getting the interest only, or to justify paying the interest. Other theories fail to justify
the interest rate for more than one factor.

Keywords

Interest rate, Capital, Investment, Saving, Interest theory, Rent of money, Time
preference

- -

Aadla
sy ey T ¢ agal) Jlal G ) e g el e g laiin) bl Jay
85— ok L sy o ladind gl 4,80 A DU 2 S o Jpeanl) gl
J8 ol 1aa 32y LU Gl Aalal) el s ey s ol 35m g
oA aseadl gl Jaa - 8le el ald JiS i H8be i

sl agle g & jlail) g dgbai®V) aglall LS - B S gl e dzala



http://www.traidnt.net/vb/traidnt658085/

LS Gl e wa

il a5 aals de o8 Gyl JaT aal (g jils o sal) dad . Lgal i1
ol Y 8y Sha e 5 S5 oA i)l eaiall 5 5 jaa (Y A peanl
s plaxd) S g GO p e Jeadie S0 (i B Clilaad 2sa s Vg (ol 5B
Sl Qe il 5 jabiall dauds e S5 5al L jeaall HUail led 50l

3l ey p0 8 Camy olat) 3l il ey b cpalad) s g A Al Al
O—e Soadiah (e col s 205 48K (e Gy oladl Alia 5 cod a5 s o (e
Ldlie Jsa Al od s AJSE) o gaad Gl LaSan ) i) Calise
323 dga g cuw oyl e Gad Al b il Calide Capla e dediall ) )
Lok Bl Jalaill Cass 8 a0 (g g cdaid

sAE) A 8 o S ANKEY) s3a ¢ s e

s e Lhing (B30 e Sl Hlas calide Lgle &S5 5 Al G el el -
ey 330 3 pm s Canns el Ladial) ) yual) Alaan 50 Loy Salia@y) b 52304l
SLDAY) 5 Lpail MY e

Gllan o liCay Aai) ALY Gilide e AlaY) 5 A0KaY) Jilaal sA) Al Al -
sale sald)l p o, e Aall il laill Lgiaad Al &) el of 230N A 8 e
AV slall 8508l dsm g oyl e

e Laie) Lald il il jlial 5 Ganal) 4S8 e DladUy rdad jal) dpagia—
dsay e b 0 caila 8 520 ey Adlaiad) culy el A jal sl gl
o L sa e Jilas e Ay plas JS Ll j0 8 cpaains Aol slall 8 500l
Ofinldl laalioe 7 a ol Ll Y agi L L] g gl Claliin) Calide Glld amy a0
s sa Sl 0y sy 50 A el il A5l saay Y oY) 1 8 Gl
Bl dga g pae 0 Al bkl

e < 3 S5 pe Atilie 8 Al 5l el ai )l Cargd) ) sad Ayl Cilaai-
Gy (S o3a dsm s e e Whing jlue 8 il plaill Calide die 5200 3
O—e LBl 5, Sl J sl Linds 3 ABDIAY) Aaldl (e 5230l Al 2ains of L
i€y oS el g Gl &g sall a5 LAY il @ jlseY)

Ay ) g alatd) il 60



BAilEl il Apalatiy) il adl) ahS Julas

e 32l 05 a o) dpala@Y) il paall e Canlly ApalaiBY) dalid) (pe Leidilie
DAY 5 Lpaill HSaY) e e Lale Lo s g alany
Aol ) gab sl g g gl pae Lgfing 8 A ) o Aanl (4S5 A jal drani-
s Sha e 5 5 oM paiall sa s aldl e sa (5 sal) Sy ) ol
hlmall Al ) 8 ool A ) Adasl e o asi A A peaa GlaY)
Al ud ) A gl il S caline o saldll e il A 50 S Gl L 5
Ao slaial) o3¢ alal) Julailly daigal) dgail) 5 Adlal) il 5l Gl Ay 5 jaa
o) 8 Uhagind alodl dey ) DA (e 2JSEY) e AaY) Jslaie A ol apudi-
Dl A 4l il g dde ) Aihla aalie e Al el el Calid dudl
G aud oo alll il lal calise A8l SE) sl da) s (B eoa 3l A kg
a8 ) sl Wl ldl e Jsmnll 3 i) Agal 558 By 5 (e 320 Ssa g
e ) L aalall o gl ads 58 oo Al el il i Al Ganad
ale (e 8L sl dga s 0 gl Al il ) Al Jald
Bl il dale plia o of Aibla anlia o dailal el )Y o

Ood Leldas oSV aalall jead 5 ) el byl (e de sane gl il Ca e
Aob (8 J Ay A8 gial) g alai®Y) [l dga g (e AbIA aalie o Ll
coe sl Akl A
s daldal) 4y a1
e g Aadmiiall hlaal e (e gxd saSlal Ayl oda yoiat 1A B ¢ gadaea—1-1
el iy o =Sy 3 (110-1090= 1999« i Y1 (aly ) dans)ialiiiall
Gad Hhl Al ol s auea g iy (650= 1999 (5 padd uis 3d)) L kel
JS i b dle 4l Gilay can ) 328040 Jane e 52300 Jame il 3ol aae (o i
3 aal) Gliaiall jhlies Jal) Agps aae Hhlie caduzill jlad ((DEY) Jlad (g
il e dlaeVl jhall i (Says (101294 (= 2001480 e~ gl o
S (i Ll A el ClS Al L o ) Ay o (S o ol dalaial

61 2016 iawd =35 pdad) daad)



LS Gl e wa

(Agnés Benassy—Queére et al.,1998 ,P 72— a aiid) Ly sull SISy o0l
73)

fed aSiBaMbe gl o sy (pe Ay ylaill oda et 1Ay Al a8-2-1

Ll Ll 13 il salal W a5y 5008 Jane (e Lhadd) 3 Ole 7 jha iy Ladic =
oY) Y A B 5 e Aokl e3a e Ugh ¢ yhadll e st e Bk
@i Cadagl) Gl ) el Gali o oSy S ¢ lalaad dilal V) Gl ¥ JSS
83 a5 Ay laill s34 e Kia ) 35 (o ey Le M3a g plaliall (o pel) Agiag
e 3200 Jana dlaic) Y Ll Ll @b e ST o la s e Jaaty Rbjaa e
e o) b ) Aladl sasad iy cldll Jaal <l A il al Calid
dsay uds Y Ayl oda e s iy . (Maurice Allais, 1998, P 436) kil
gy Al 4l sty Claa) i e 5ol el s cand) 5230 Jane
oS ¥ ol el a8 Radiey laall alle il Gl el ol I ) —
(Jal&IL Jlall Gyl dadba o6& o e s ale 5 dadl) 5 ma saililla.al b
A e il oty o aadl L lal Gias s b LA sl sk s
2ile (st Canghuy oatalld (38 e Geel dgaad) Sl () o iy clilaca
i lSe) p L s B ohal e Liagad 068 o el V526 Ladle G e
(1312 (= 1958 sasasall eV o) cbilaaly Hhlial) i 4kl

(Gase <G 203 338 Y Ol (g el Tase ae 325G (m jiall (g g iy —
Gl o] LaS dhga a 13 laddl ssay iy el Giat ol Adaalll o3a iy
O 3 5aaio s € 05S  A) Aedl ) pemY) s |3 05 o iy
oA A Slalaall Jadtn Vs om Al @ali Al jhalaadl 4 kil o2 Jads -
Jddl b Jealyy haliall a3 cans QI ) gDl dalasiind ol (o el L]
cdaad) 5 jllae Jasdl caalia Jeay s Jlal 5 5klas

Ga 4 k-2

Ay ) g alatd) il 62



BAilEl il Apalatiy) il adl) ahS Julas

st N (el al A sl o J.Bodin ass sa s A Bl G gadaa—1-2
AYLE (30 U= «20106cue 2ane o gane) el Gl 5 3sm 8 Alalae Jae dales
e 5 Do Jalill AL Al ()55 5 aim il Gataal) () a5 Janl) ulis
o Jeal Gl Plai il e il oSa Jalil s gy - Jaalil) s S sk
5313 e g L Ja) Gl Pl A0S il Sl axedl 138 L Aaka) oy L)
mgugumjs}gmu)uw,wwe@y\suﬁ.ubwaguw
el QS G gl JW) G e e 33l e s le sailalla
14 ylall) a83-2-2
1990 ¢2Y 2l a38) il G sl s Jull Q8 Z ) emie e o -
Orme (o3 iyl Jlal ) Jlesinds Oy e 31l Slaia¥) 0 Y 1Y L(63 e
O sl aine g Uil Alee JANT Y LAnidl a3l el s cJlal ) @llle bl
Dl Ly 5oV aldl Zlay Jladl 8 Dl Alia) cleadd) £
.(Maurice Allais, 1998, P 146)

Ll 5 geid o o dusall oS0 Y oS) UYL s Lay i o (S
Jual ) dfie oy i (mjaall Jlall Gl )1 &880 el Gald) 55 (5 saal) (3 A gl
v e 8 a Sy AV o vle o deasy o G el GBags (il
Aale dales (o 3 (a4 dalug il JW ) Lea el (il ) i il
agle Y ALY o) sl 5 o LallS duilas
(ol Adladtinl By (P (e jiall adill (Gia5 Base JS0y Ay kil 228 (i -
Aie A3l Gl $0ad oy pa sl (f A e (e el (S Gl (g ed
el & W (S Sy gl Jle il (e Ba3ae B s da gy A
Al o2 s b ainall Lal o el S Sl 138 Gl S5 ) Al
a8 b L iy Gl ) e 1Y Al sl e Sl e L iy
ol (e (gl saldid aaa a8 of oKy da oJelu o L Ligh SOl

e i iall (5 A e e Cing b s 53 k] Aala LY s sal

Piima s Leia

63 2016 _amsd =09 pnd) a2l



LS Gl e wa

Baildl) o (1o Bal) Jowan oy o B sualdll cly Jaill- Ll

iy e Jeadill 3l A 3 el 2l il Al e JS o i
2a Aialy Jah (ymall 30 el o oy Alglae b Algpad) Juaig 2580 3 als
LSS oL@y 8 sl ala Sl o gend pe cdledl 138 e Jgeand) 8 2V
Turgot s ;51 el 4y lai-1
ot Gy Jual) Ol Gl On e s )5l B A I ¢ gaaa1-1
Sl s el VLS (5t LaadS sl (om VU L V) ekl ol yd
s o Janl LSl Ga oy clginuhs Lebaal oS oy (a JY) . el
Ga—Be B (ge 0SBl 03] ket 3kl je (e dee (g0 Sl Ja)
(300 = (1987 ¢ ymaall Guismy G, )5l s Jao e Jeanld) 500
3580 Jlaxinly oV cdagii al Y 258l (ol 5 sed sl 138 aiCalvin (4l acayg
el il ol Jlexial YL 5 Lilia D a5 of LelSaly L o) 5 aobiias
.(Paul Leroy, 1992, p143-144) 5 j—al a5 V) o 2 581l o o ll iy
Js—and & gl Ju) () s 4l ) William Petty i oll s caad LS
qujudéigéuja\a)h\ Qauz.)ﬁ.d\@%ua;ﬁjk)ﬁg‘sﬁéuh
Lalls L g 505080 mant oy Y adl Liad (g 50 32308 o Jpomal) Sty a3ls @l

3axl a yma e jidl OTMLLA)E‘@JL;ABAE&‘ Oi_jchBJHJJA:\:\@Jn o
oS Aol Aad (fiad 38l L e ) (o e e Gl o (Sad ¢l
Jles J<0 30 o Jpanll )08 a5 4y lad Ay Jalal) (& sl 50l Lgad
iy Lo 138 5 Gl oy pos Aads ol LY LSl (e I8 23 of oSl o 0
~123 (= 1980 iy il 3sane ) il sl LeaS) 55 e a3 ) agil e

(125
3 (e Jpemnl) Led Gay agane Al o (b 2l iy ¢ 40 a8i-2-1
G Lwi S OAY) sa s ) pling Lad 138 Al Y ) Alsha s i Pl ol
ol ol Al ed) Aadll (po JH ()5S0 Auliince dalid ANA)) dadl o Ll (o i 13

$alul

Ay ) g alatd) il 64



BAIAY il AabuarBy) il plail) a85y Julas
iy ) Jl Gl (e B3 gm0 Faey Y1 5 s RS e alaieY)
Sl e Ju Gl duasy of Jslaall i sa cdeliall g5 laill (o & sl
32l L ahie (DI 5 (3 L aad Jaey Jl) Gl )l ddiid) Jilad) aads o
Aleal) il (PG Lagdl Ladla J81 e Laaaal juin of 4yl o3a e ey ol
8 Ll Agldiaall Jeatall Adlal) 2l ¢ sane (5 st Alland ) dxles gl A
DY) ki (Jla) Gl s S apanall e Jaal g Jalil) A V)l slale
s e S Gl e s el ) W liel asll G Y) ded sl

Sl Gl s Adee o) ga) U oty Ua (s ¢ ¥) Aad 3t (e Liniagus 323040

o AT O Gl s 3 a G ALY dsas e uadh o ) dada )
oo BalE il e Jaais A he dila 0 A5 el Ak o 4l a5
308 Lngda 5 Lgila Juadl oSy (Y . (Maurice Allais, 1998, P 466)JL
alindl bt 5L S hary (V) s L daad) Ldalla 1Y) Jidlae ad s e
=) laadlly Jasi el il (e Jadh Guas 8 ) ao Jics coad s 8 dealdl
(300 U= <2006 <Ll deal tess e den) V) Lgads
W gy @) ) gl (a3l Jpudail) 4y 185-2
Lol (gpud 5230 <Y axs E.B.Bawerk & ) 5 aa Jf 1A B3l ¢ gaaa—1-2
D) o Gl BiaT f Say A Al 530 S Aatiad) f alilly ag ye asd
Oy Jand) Alad ad 5 3 an L) of &) g iy - 8 S ) 5 ualal
2002 A_Ke Ghse 3sana) il e ZEY) Slle DA e i) Zluyl S
. (Raymond Barre ,1970,p190-191) 5 (251-250 =

e Sl e il e ZUY) Ak e s o) ) A a6
sy DL AL 5 s adis (g Aol Alee ) Jal 2 liat s L Juadl il (3as
DU AL 1) e Bty 5 ) 238 rand L DL ALE e Al
Bl e IS Mty o 050 e bl LY el ) LS B ¢ lall
e sd i) bl e Y Adee daliy 3ol 3 lall Sl s aa s
[(222-221 = <1968

65 2016 _amsd =09 pnd) a2l



LS Gl e wa

iy 5 S el 5 g gl laall ol dad o Ll e ) Ja
(3050= <1987 y—aall (i sy 3 y) Jifinnal) 853 g gull Lol &l (g S
e Al il ) 4 daat Luliie Lo Aalul) (pudi aniil ) ganl) ey Ligh
Aal ) A€ A ad o Al & AGIO a0l ¢l ) 5 Ledpe 3 s0lalla L Jiiudl)
(781-7800= <1994« jae (ypun) Jifivuall 5 LgisaS (uii 5 5 junlal

s 2 S5al Janall (8 Lasy oy dashay gLyl o e dia ) o3a S5 i
o Blal s i S aae Al Fiea Jady diiedd) Jsa gl Gliad cJagal
8 —alall alalia) il e e S Al alalial) i (L)) o caray
e V)5 a8 gl Jiil 8 Al 5 pualall adudl o 5 Lol (e Adle da
Glalall gl i) e 3 0L 83 jualall alud) o585 (a4 Aliine]) Glalall 400
. (Dominique Augey, Gérard Bramoullé,1998,P288)s jalal

e b 38 8 8 punlall el aluadi 358 S e Al el

il 03 b el Cogus dy pald ey Joli Jame aal 5 J<U5 ol 3V Ay
O Ailiadl 2 2l o 52 3 Juaill elan¥) Jaeall olid Gl (5 5m 3 300 54l
Cah bl (ol eDlal) dials o o jal) Jaas 3 4 chadiyal) 3 58
Ao 2 (30 Jalall sa el 5 jumlad) adud) mllal Zel 5 o5 L) saY)
8oLy A8 5aY) A paal) Cela LS (24202 (1968 ¢ fisse si i) sa) L slae 314l
Bl Jady 3l L e ) el s i o sl sy 8 @ DS, i
alae cala i) il palall e J3ll ol sl 5 Jiisd) e pualal)
A 4 A e camse dile e a ) Jasy of ey G L (16002 <2007
(DA e A plaill pda a8 Ky tdg At A83-2-2
gl of aad Al 55 el Aadl Gn A o S5 se e el o -
dabii G sl aeSn) (G stuay A W) e ool e s Gl (e
Glala e ol a5l 568 difdl Clala oY Ol Gad 5iall agilalial
(sl 3 )ds) Alalall saleaad) e Aldial salandl Jumdy ) o mal N
Janty Jid cJifinad o pualall Jig gyl ol Lalu 51 iad (6302 <2005

Ay ) g alatd) il 66



BAIAY il AabuarBy) il plail) a85y Julas
A sl Pyl ki o€ S s 3ha gl (Gl s Jiid) )
(gasas—all eV 5 ) A aey 110 dedll 8 481K 5 jumla i 100 0
G s ol Aad sl Jay (A Jalall g8 1Y (e 18 (292602 <1958
e e Al S S8 el w058 G s A sl O s omad
3 (Bt )Rl 5 2 B e B slin S e sl aY) (a3 1) Al
O—S1 e 5al 3 2 5 Al dady i) 8 Auas JaSU (30504 <1987 puadl
LBELY) asie e A G A G o el Y L8 g AL YD (3l 1)
il adid (S \gad alull ey 53 deladl g e O e s S -
Yy oy dall Al Calias daludl b de L dalall A g5l e Leiale
el 138 Cudy
el 05 S o e & Jie) Jl 8 g e o3 Y A o 4l Guyse o8 0 -
8 y—alall Aadll 55 o g el s Al aludl (358 Lo Lago 3 jualal)
i Y Le 138 (b ge 3208 Jare Sy ia dah Lo s s Audiied) Al e Jadl
s a4l o al jlan ol iyl gy nsall B8 au a1 s
15 Gl Jay b o Sl s JSell Jaxa V) 058 (J 480 Y jualall Juiil
A Lala
3 8 i) el Blel oy e dgm ol sSms By k0 e 3 Juaiil) 4y of LS -
(Maurice Allais, i—e& jia 48l A& (haed 4 ylai Leleay Lo 138 5 a28ldl 45 Hlas aa )
. 1998, p448)
U gpal) Jpcallip 2810 4 5als 4y lai-3
—JICharl Rist <1y J )i L el ) 4 plail) o avid 14y Bl ¢ ganaa—1-3
il Jad e Juadl Jalall aill Jaall e Jpanll 8 dlaidV) clas gl de
il el s Candatll Bas g o gl 4 065 oad Al 8 ¢ laiall iy g gl
83—l Jacadill 130 el o J ) g 4nels (63 Qi e Jacadil 138 585 5 Y
s oalall sl Aua L s (allSS 550 e L BliaY) (S A ol Aals
O Al ) a5 &l (e A il Sy A clalia¥) (e dae Ah e 508

67 2016 iawd =35 pdad) daad)



LS Gl e wa

o) e A aladl Al e Lgiad of (S A U el ) AEaYL clgiias
el Jal 4 3aay 3 gl Al ) Adhad) el b Ldla

Leaie 2 ills A gl e A3 sl §f )3 sa 500 e of A8 5 S
AN aald) e Jeany o 4l e Sl LA ) diea e A adls o gl e i
oty @il o Laily 53l Lag 5 Sldyg oAl saual) Lt Al Ciladdll (e dusit o s
el 3l L 5l Jaee 5805 (1990 538 5 s (g 5a) Ghial) ¢ Laadlly
aany L 138 5o @il e gan JAY)  ABLY e Jead) o Janll s gl o
PR g Capeal) (3a agman clgia AL 558l ol i ok <) i W
[ NP iy S PR PN EA P A PN S Al ) il Cna ) dlaw
(23002 a2 e ¢ sa) A laall adla g Lalial) ccdlalaal
4 kY a8-2-3
ASBIL w3 ol cJiialls JalSl gl ol o Qe Juadi f a8 45als 5855 -
S ol A il alasdl ¢ Jlanl) 8 BLE (i i LS (JalSI o) g 5 (a8 Slass
Jadl Alane 1) il e o Jpmall Jundy Cog okl oda Jla d ¢ gl )
L o el cbase oant) 520 Jaee IS 13 V) @lld Giayy Vg cilage 05S5 e
058 ol Gl dag s o Akl o3 lgle 5K 5 A Gl a3y o sl Jlexin
Call 5 el Jda 8 Jrng Las Saelandl s Sy b oS0 L L 5 320800 Jans
bl i e Jpnanl (S 280 e Jalall Jgeandl Sl iy (i A
o Losaaa 33l e 056 o A0S pae i e Al et L 5. a3
AR
Jlie 30l ¢ jlad L Ladga g Caals o s 8lal) yy yih 4yl o Jigh o) LS -
ol ISl e e IS e Tl 06 1Y) e LA ) Jlexialy 7 led
1aa o ts 5l ¢ gl ) ol g8 gl JL ) e 13 callalla, JLa
Gl <l la e Nl (3a5 Cangis ) datia) Alaii¥l 3 Lllexinly (k)
O Sl B aile oo 18 RS Al Bl (377 0a 1975 ¢ el e juad)
B3 3 ga sy Ca B pasiy o 030 e 28D e oY) Bk mand A )

Ay ) g alatd) il 68



BAilEl il Apalatiy) il adl) ahS Julas

Y Al Ly gl Jpmadi 3y lail sais o) HAZIitCw e pads il a5 LS -
s dagaia 4yl o3 il 1Y dacall 1 Jelutys calE ) Gany e o
Lo S gl i) alla g s OS5 (alaay) ) e o o bl s
i a8l 5l A illae Sy Lo ST 3088 e (585 O pdsiall (pad Gl L oSy
= i ) e 05K ol Lol Gl G @ ) KL S 4 el ) A g
(552-551a <1983 s ol ) L) Sl Jomy Laie 4l sinsa
BANS (o jBal) aby p o Ao 5 pualdl) ey il I

g Jlall (ol Aaalal) i) 4 50 ¢aS) fiall Janl) 4k e JS clgla
a4 3l Ao pdy e o Sl Ayl ) e 3 ma i el Gl e k)
CJSS aLa@Y) 832N e pla A0 o eed ge 32
aS) sial) Jaal) 4y lai-1
A iay s gd cJaall pe Jla) ) il &kl o3 (g i s A B0 ¢ gadaa—1-1
Alaadl Y a4l ) 8 W Gl alasil 2 Ledied . il e e
o el Gy oal A s O deall Gag LS8 L 3 Jaall e 6 Al
AV Al S JW

e JSla sl A el sl e i) (5 gl &yl claaY LS

3 I Jue ol pe Aldadl 2l e ES) Jlaxind cfc0ISON ) sudl oS Divisial, s
S lanay A V) x5 VY Plaly a6 Ladie dail i ) J e sl s
O b ¥ oA Al s g deadl s JWal) G 8 L Jleadl (e il sae 5 ) ks
O maliall ol alatiud Lgle iy ) ASED e sadae Gandy Legaladind
w5 sl () Jai o ) Lals s JAVL Lanasl Plabs o 58
.(Maurice Allais, 1998, p447-449)
14l 821
Sy daall e IS e Jaily el e dee JW Gl ol Jsi ) -
Lo 25 4 AaS) il Jaad) Clas 5 il g cAaliy) Aleall 8 45 i 5 Allaxind

69 2016 _amsd =09 pnd) a2l



LS Gl e wa

s el Al asiy Ja $aY) 138 Aagda Lo o8 Ll Gy a1 a5 A Gy o )
Sl s e el 4l s o Jai Y 13l 5 sl s

Yoo G oal A ey ) JW G e s om Rkl o3 i ol -
Ak e e a sl odel oah b 4l G yse s WS Ll oaiil) JLdl G G
i Vg a3 o)) 5 Ul 8 a5 salall Al 4@l daa s el e b jale
a5 palall el gl V) dan iy Lad irae Ld 5Ss of @80 50 8 5k oda
el il o a8l (8 oS gl (Pl JWd s Jaal) (e IS S 1YY
Jeadl U Aslay YY) b VYL Jleall (mgmy el IS 136 L lalisg Jaall
aie oD 132l JaV) sl e Alie G <Y1 e el e
G5 oo Al 5800 ALl Al JW Gl e IS A daaliaddl 05S5
) Aad ) 5l Y are a5 Jamay Badae 5$5 o o)) ) die el
A kil sda clglad LYY ok e duadtia) saldll CVare g s b 8 ad)
Ll a3l el 5 e IS 8 sl Ley dhaas Al 44<0 e dia L
P 2aa3 (5 AdlAal) Ll sise o 50

Pl g 5250 Jama 680 (f Laga g gl (e 13Ld et ¥ 4y ykail) 028 o LS —
sdlall (il )t dgalal) dpalany) 4 plai-2

a3 sl ys Gl Il e Gl A lail p3a il ddg N () paaa—1-2
Aol el ) 5 i alexing @A) (el Jul G ) e sl aday cpadl
Al Ale Gaal 8 Can sgd cApalall Aaliy) iy e Jladl Gl pladid el
ol l L pm Y5 Jaadl 3 Aes L) ) jealic (e Badae palde pladiu) xe
b Vs pdlid o 58l llaS gl o Jondl juaial didelusy Ll 558 Jd
Al Al OB 3 L gead el g 5 il CDEAY) Jedy LSl ad o
Dliay) latey ADU sailall dadll V) (Adlia) dad S Y Gilaiiall (8 aa) 12a die
O oS 3 Jaal) e Jaady gl o i L 13 5 A oda 4l (g 23
el G e 328 s gag) sl oa Aalify) 3l J Gl adde Jeasy
O 45,3 Jiels dga o dlad) Gl k) ZaaliY) e s3ga s BN aas Adiaud

Ay ) g alatd) il 70



BAilEl il Apalatiy) il adl) ahS Julas

Aleiwd o paaiy gl las Bitie gan (Yo e s grandi 4585 Y A5 Zea
coeed cdiela ) ol 0 eal)amalnd an an o ) Adatin) 8 i) iy
(43602

14y ylall) a83-2-2

e ie el Gl ) Al TaliY) Gy Aalad) Baliy) o Swadl Lo G -
A aild %10 G e i san 5 100 juala Jle Gl 5 ol 8l 5y Laniad 5050
Al i JWl Gy o st Ly A ey Baies 110 0,8 Je Gl ) pe 4ol
O—e a1 A ) eyl (K110 ks Jld) o) e Lle Jiasall sl
8ol 3y sy Z DU bl e < 5o plasiula sl b ) Al Al
Jae ey datial) LSl Gl Giiad 5 Jaall (e (5 siall il die Aniall CilaaS)
. Jd

aly) o la e il pe Jld Gl o el daliy) 5 e o ) g s a8l -
DS W G asas dla 8 Gisial Z Uy 0sS o dee gy 3 2 a5 Al
ey Jall ) sas oUW G asas pae Jh 6 Giatal) £ lSY) (e dad
il ael 50 ) Jady aliady) ) Jae cilaiiall e o 4ied Jid il 5,0 e
el Aad oy cmildl Aad o amy Coga Jlenl) (mlasd) o i Le s sl
( Henri Guitton easay o Jbb 8 ol ol Gad (e JH DL Gl 5 2505
., 1972,p289-291)

e Jsanl (Sadl e adf Ll saslall 5 50 doalall iyl ies of (S Y -
Al (g5 el dgm sl e (Y LAl Al ()5S89 e Aalal) Ayl
Ora iyl Gy o ) iy Vg o S L LES) iy (550) Aally
. (Maurice Allais, 1998, p453)la juudi aulaivg ¥ g plall 48y A (81 cledd)

A yad il of cpn g clad Laglel w3 JW G e 28 saldl o LS -
O o Aol alia) s Jads Al 58 DA Qliill A e Lo (5
Al oLy (i A A ) A5 52l 5 S8 pe Addal oda (e s )

sale) m il ¢ alitY) Gl e &l sl of LS L s g Uail b Al 2l

71 2016 iawd =35 pdad) daad)



LS Gl e wa

) s a8 el ) ALY ae Gl ey Lo LALISY L Y1 i
S sale) e adlan o sl 4SS e ST daliy) el e Lliall Caag
€ i ) L e (e 53EY) 30 o (S S NS o Lt Lay L AS L)
e LTy e a8 i) adill Mgl 3y pm SO0Y (53 ga run pagll 138 Jmy g
Gia) wmsd o Jghaddl b (71 0m 2005 ¢ g sl (5) il Ll dea s
Aadliall sl S gal) G gilE Jais pallisl) ) Jaci 55 5l ¢yl 8 il pal Gl
bl allall AaSUal () s L jlat iy Lo ool 53 (35 Lasa 53 B304l (S
AdEa) o3 pe Aaaie 33N (585 o UV e Gan gy Gl il 5 el
Jual) 5 Ao qallal) 4, -3
el G Bl Jaee alaed) Alla  add 4 k) o3 2S5 1A BT G gaaa—1-3
A Wl 05Ss o 5alal Jama pamy YT a1 ey Ll Y 0 sSan JW Gl e
2 e aa gal) 32 Jarad Laa s calaeSs Jall ) sy ) eaiadl e (e
AN sl panadil aee dale 30 jrud Akl oda jlad (il ga Al
Ol b caliuile G 99)am pall e bl (e Aan ) o il (el ey
s Adag ye Agaes Allise ¢ 5 piadl Ly Jrag e 585 (6330 19880 il e
Slo alhal 5 a8l ey Al ALY iy iy (A paal) B2 jlad L iase
. (Maurice Allais, 1998, p115-117)% < siwally 3las Allsalls (Jlal)
14kt a8-2-3
Al Lesana BN e (55 Latie Wies Y 05 o JWl Gy (et ¢ =
oAl AL (g 5 pdal 8 SEanall el (8 daan o Al QS o ) sall i o) s
Bobd A (el Led Jaaty Y aee Badae G55 5200y Canl 5 g 5 pdial) ol Canny
35 pally o Ll lila o (m jial W Gy Jgean 4 kel oda 6 WS -
sanae e Ly alile ) S0 a8 e 20a Ul laile
Jale pa AU BAAY s oyt b B ) guallad)

Ayl ¢l 3 S0 e Jibat ) sk Apaleai®Y) cludY) 852l e 58 Cage
sl S pmial Ay Sl 8855 ARl il gl Aalles PlA (e a4l

Ay ) g alatd) il 72



BAIAY il AabuarBy) il plail) a85y Julas
Lo ol alall 5 ) glaal) Adland 0 Ay, Bl jgeds odaill 138 o aad Mg . adh (o gl
Al Gl e qallall i el 2 laig Sl (ol 3 A sl i
(Jlal Gl B A las) BAAN 5 ) ghaall ddland 1 4y a1
Gt Aad (5 sk sl JLal) Gl o e Akl od S5 5 A ) (¢ gadaa—1-1
Qs 33lal) 5 Ay s el a5 Jandl (A Abien (DU ALY Jal sal) dad
ADU ganll Jaall AUS ane Cany oJlall Gl 3,00 Guld e ¢35 1
dsas ¥y Al B as ghay ddag pKassel JulS s jud LS 5 il Al
ALSH 5 505 b sl asm s Yy culaiiall sl dgay Jla Y] bl
oAl Gl 5 Ol Gl 5l i jlad) (g AL o il Sie 85,0l Jad
O U —as (e da s Db Basa ge pe 325 il 1Y) Lilaa 3 S 1Y)
dsagarally Bdaa € il aa g Qi i Lagle 2l ) HaesY JL
(8 33 it o) 135 )l Gl 3 sm s Al aaaid (bl 138 WL 3 e
83 5 e 5238 Ll Ll 5 il G rgal)l LEaY) g el Gl 5 (35
3 b landl) Al A gl Jie el Jall (5 (33ms 4 Liardafi | 50 Caalig
Gl et <5yl oda Jl a5 (Henri Guitton, 1972,p291-292). Lol
O S Y sk V3l o J sl Lellastinl o (a6 ey ye Dlland )
ST 528y oy gl Anlal) oda a5k ¢l Jas) ) dalall e la sk oY Lelld
S A e g Aad) deal (Bl 35 allall Gl e
Gsendl ) iy o3 AU Jaall AU aae e Aail JL) il 5 ¢
i ook ARl aialily Jlall O alla dadi g i sal) 33 Jana 3 5a )
O e Caaly o328 Jana e Sl leaay) e ailad) Jaee oS Ll 5500
A g al Jodl e ading g zUY) calaliaY Ll Gyl 0 aadly J)
e 850 S gy ali e llily A i didey dea ) zling o a0l
e by (mal om o) it o ) ST ) e o ) aday (my s
Gl

73 2016 acwd =y g pad) daad)



LS Gl e wa

D O (b el G Rasl sl e sasas Jl G (e llall i
il e 5 Syy Amiie Vo A f plind e JAN) DLW G (m e
. (Maurice Allais, 1998, p455-456).¢ ¥l 5 JWl (ol 5 4l o IS5 1 500
Al 5 ¢ Lmiadl dgoall Axdiadly a3 Jaledl Ll 3238 3 IS oy el
(208 a0 ¢3S 2 le (s )5 A JLd G dasd)

14yl a8-2-1
LS Laal s dale Jay Galabay oy i s 5200 e agdl Ciliwas 4, platl) oda culad —
ol Glaail Sy AU gaal) Jaall o Leal 58 DA e 5080y 58 gl
Oy s Faalusdll o3 Jie gy aiy gl (f (dxd L leina) Jysall @l jaad) e
e se Ladlag 2sm ge Laso JADU gaad) Jaal) 13l aaa3 o Gl (e S
s thall JW Gl 5 Lasa oS 13l o JLd) Gl 5300 o 58 s0 305 e dasi y —
el Gy S Y 15 San g 538 Jame Jrmy 3 JSIG (i g jeadl (3o S
(Maurice Allais, 5o 3all ja o Glld 3 adady g 4l ya J5 5 g2 KD JSGIL ) d
.1998, p456-457)
LS AU anl) Juall asm s Gl il e W 52000y 50 4y ylaill o3 il gla —
Coasall o all Jual) dsa gl G b n gl B3 e of B iy & e
SRSVIR PNV X F\ ISR, CH JA NEN R ) PECE S5 U PR R AR LY IR FR L
S 5 Al L LS lage AU (gaad) el 058 o ey cnse 3206
Al g e B s 0585 A o L (e a8 I B s s ]
ol oY il s e 4,8 a5 A3 8 Sae ey Jdl Gl ol Jd o) -
Jsmanlly a jiall Agial iy Las giial) 52 5a 80l 55 LY LS 50l o 08 L
sl 5 Gl s e sailal ypn alle Gl jl gl Plaiad o\l 5008 e
eV o) dandl sacae 13 L ye osSs JWall Gl Y ol 8 Aihls dalie e
Jsed sy i IS HEN (e aael) o ddgad) (1 .(22-21 a <1958 (g5 54l
Ol Gl 5 Y R Gl el (i Lo plud (Bt 5 S

Ay ) g alatd) il 74



BAilEl il Apalatiy) il adl) ahS Julas

Jd) Gl e qullall g la ) 4 plai-2
o) G Alliay 330 s ol il 038 Claal (5 149,83 ¢ sadaa—1-2
A Gl e Qg sl e JS Al ) A e aaay (JW) G
(ulSa BiaS B seand e oo @l I AL JW) G ga e Gl
2 B e 2 LS L L5 Sl T i 5% Lo Wle
i et el (e sand S Gl 530 G el (e bl aay s LAY
ey 13 myalld L g i) e llall 5504l addti LalSs . gl Aaliall i)
o) On delil) @i o)) s oda e il jlanul)y LU 3 )l gall (e
v s A e aaatd JL Gl e k)

b gy Gl g (a yall cilinie e S 230 Lal 06 Adgall 3 (Sl
(Henri J_a¥1s juai o alysh (o jall ol il iy . gl i of Al 50 6l ga (ym yial
0o Baaall Al e el 5 callally V) 3l Y 5, Guitton, 1972, p293-295)
ASL 1Y) s ey S Vs JWl il
f b padlll CAEN) e Alaa Dy kel 020 4al i 1Ay B J85-2-2
Gl o yad) Allicad Lails Com g 325N e 13T (0 o Ay Ll o3 adaias Al —
V) sl e 3k b jlie) oSy DGl aaatl 300 ) Gl S G ) (35
el 2gaall 8 Y) i plae) aodiiad Vg ol 5l saaae jalie dal o
A Al o38 o Jliie) (S o
(el Jd) Gl e 3l oy A8 agad i o ALkl sda plaias ol -
) s Jaay sai e ool claliia) anay 40 jlie colatiall 3 i ) ks
D G 0 el i e Sae Ll LS Lol e e Q8 53D el ey
o) s Al 3ol die 32508l slasiad aay CalSH
s aie il Gl ) o 85l ped langaas 8 ciladil Ll Lgle Cilay -
Gl e IS Ble) e om0 A e 05 Bana) g1 Gy, e o) 5
G —ad sasal Jsa¥) Gt o ol JWd Gl e (Jea) Gllall s Jea)
s (b B (e AShaddl Jsa¥) asio paa () olad IS8 ) JW G

75 2016 acwd =y g pad) daad)



LS Gl e wa

sl i alis , a¥) o) 4y sl silall CWara Glaie Judl G e il
<l b WY1 <5 LalSa L (Maurice Allais, 1998, p447)da (e 25 sl laiind)
o e KD el ¥ ane (addd Y sanaal ) Jacin oS dandl
BoM 8 ar sy Al 5 LS asa s atey A5V Bl G b o Dkl ol S5 -
Gxd)) LY o Gfiaa a5 Gl il G L) Gl e da
Ja e il o el @y g JA) b S Causd (287 5a (1968 (i saal
LS ks 4 AV ¢ 5all iy Cada gl ) 4ie o Ja Jsatios o3 DY) ey
Al 385 sl Jllan (a8 S LS g A allie) (Sa Y S s sl o
) il soa e sl 5 ey Ll I8
I FY

0l say s i f Cun (e BN e Jalat 408l Alglae J) (Gl Jua s
e s Jaall 13 8 and 5 2Lai@Y) olale Leas ) cloliy) aal (e lasiios g
4 ) 15 Ficher yid s Hazlitewl jla 5 Keynes 1S & MLAllais 4l () se aged )
L b caila 8 sailall by pl caman ) cols ) Jul 2l ol o ) (Bawerk
e Leailia s ledna ) 63 Lae (Wl Gl gl G Lehlh sa i) dpa y cand
sl L) 8 el g 4y i) Aaldl
O e aliY) adl o aalill &g 5 pda elhae) 5 b kil e L) s -
GBS lball as ) Ly Jusy 382 ) 55 Al aaalies salie (o L) Lgmpen 1B
I o pasBal Jsan i oo Jal Ly pal L) 55 kil 4y ki s (4 )
@A G sRall 4y 5 e 32 Ao 5 pde o Lgfian el il Hha cllia Ll
Pls e 523l 8 clgla ks dlia g Aag je ajbiie (&l Gl pastiy
e B a s s e st el Gl ey el e
3 Usame aile JWl G 5 60 o 55 e Aalise (g Laga (3l LS L yin Sl
Jos ge 3218 JSS
e Je ) 458 B s 053 e Lesae JWa) G Rl il kil jaes 55 -
Ging o Gandl Sl G0 G oS0 3l 5 e ) 0 e 0505 s e il

Ay ) g alatd) il 76



BALAY it Aalaniy) el il aB5g Julas
Joan bl o S e e 1Y L) g Yo Wl klse b, W)
Ll e o e
G5 oag O OSe (SBIE uad JL G5 sl Jlad Gl g el cang —
kil 5 oS el A B Y s Vs Gk o 4 JY) s sl A
O 32 DA 2l 5l 4l (i e e Jpanll 8 (a jial dggal Al )
gie iy (A A gaal) dadall (3 ) i s Ll Glalide (a3l 5 JladYé L g 30
Ll b ekl

Al ey gl bl ddul apea o)y o 50 Gle Jual o il i -
LanS dle e Juany of il Ju) (il calial ays dpalall oda Jpal) 456
g o0 J8 Aadlly s Iaile Gy elgiiad Jia G35 lddl aleay 3ot jo o ) &
o3 a5 asle o Wl 3 jal 4l Gad Jua¥l 13 pals 3y 85 . el Ll
Jeaty 4l Lallds s AN a5 hlaally Caati 5 jal yagall 3ay AL jagal 555a
3 5l g eyl 35 Al G JLall o gm s D5 pa el Cpadly Adlaiad) Lla
Lo

p e Waga g8 )5 i aaludilly 50l Ao 5 e 8 Sl Caline lgls —
cladie Gunls (50 ) padlatal Gl ey s el ¢ Tsan o Gl Glld 2y clgla
Al s Ll Ciladia (ge 5kl Lluali e Candl iy aladl meid) o
Glilee & 4adinl g gl Jld Gl of e saslall dlend H) 3 ki ol -
5A edsay iy 3sm g BN e o (e Akl (Ul 4 5ol sl el £l
@and) Jad) Coaua e slaie WL a0l 0 calgla L) AU gaadl Jud) Conna
a3l yras ol el Ll iy Lo 138 5 o e A Clua il catiln o) o3 AN
cn sal) 30 e dga gl A JADU gasll Jual jla Ml e s

) pal) Aol

tAg sl ARl aal yall Y

1958 (L ysas DY) KA Yo Ll cgasasal e ol -

o pan Ayl Aagil) 3 bl Jgual Jiclodd of daal —

77 2016 iawd =35 pdad) daad)



LS Gl e wa

Al A il Guna Jasa AL (3l gul g 2R Al Al e - gl ol aaal -
2001 il g ledy) 45Se Adlal) 3l su g

1988 ¢ ¥ ¢ ) SIS pe el ale ¢l e Gl calduile 05 —
1968 ¢ yas iy yall Liagill Ja ¢ I dagal) callie Cpmabatdl § pde ¢ e sl iy -
Gloal) ioSa O sdite (lia )y Mlgd dan 5 ¢ LaBY) B Aaladl AR ¢ S 0l s
Ol (g pm

1975 3 Al delall can il a8 5 Ja g Al 3 ¢ el ulie juad -
Gyl Aagill o (S ¢l il g Aadll bl SLaBY) (gaad) Cund -
1968« yae

COAY s (Al i Aga s (e Aaal) Ll ylais (i Al 5238) <5 paall (uis G -
1999 (il yealaall KN s Ly S o cBaddl) g Lyl ryaa

el g 3ol s Ll sans Aglan o o) Gaaiill G jean g maall Guig (3 -
1987 (ol cAllu ) e AN dankall oy siia o) K0 da 5 bl

il Al AS e Al sl oAl g A cbalsudl g bl s el —
1983 ey S e sl 5 dan S

DA s sl s cAmdagh Al g Aay ) g Jlall Gl ) Baildg Ll ¢l ) ot -
1990 ¢ jean ALy

Sl ) gl ¢Sl SlaY) B a3l aeadl Lo (e daae o gana -
2010 gy o Sy)

Loy day i) G A3l L 5 Ay 1B paall Q2N (L) deal deas o dass -
2006 ¢ cigalall (S ¢ Y1 Aagdal) ¢ aiagl ¢ o3 g

Lol raas GUAY @ ga o DLl s sl LS g 330 5 L) i) Gl desa -
1999 (il gealeall SN s ey SE o (Bl g

23 222l ¢ pualaall alocall Aaa o(golai@y) Kl & salall il jlai) Ay Cale 3 sana -
1980 uciss el ¢ ol g

Lalady 5Lad) b iy day,dlly aopddl o Lgabge tBallAl) (ASa lde 3sens —
2002 il ¢ I Aalall (A8 gia) el <l sie (Al A 40)

2007 ¢ sl Sapaill g Jpail) 4yl colae anlia aisa —

Ay ) g alatd) il 78



BAilEl il Apalatiy) il adl) ahS Julas

gAY ARG ) sal) — LS
Agnés Bénassy-Quéré, Laurence Boone, Virginie Coudert, les taux d’intérét, édition
découverte, France, 1998.
Dominique Augey, Gérard Bramoullé, économie monetaire, Dalloz, France, 1998.
Henri Guitton, Gerard Bramoullé, la monnaie, 9°™ édition, Dalloz, 1972.
Maurice Allais, Economie et intérét, tome2, Clément Juglar édition, Economique et
juridique, 2°™ édition, Paris,1998.
Paul Leroy, précis d’économie politique, 2eme édition, Beaulieu, libraire Delagrave,
France, 1992.
Raymond Barre, économie politique, Tome 2, 6éme édition, PuF, 1970.

79 2016 acwd =y g pad) daad)



