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 يوخص

ؾ خسرتج دُمج امشـُدٔج فيٓ وسيبا افياخيبش    خَدف ٍذً امُرقج امتضذٔج إمّ امخـرف ؿنّ ُاق
 ْ  امخسبرْ ؿى ػرٔق اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف، ٍُذا وى خلاا قٔبس أذر افياخبش امخسيبر

 تـع اموخغٔراح افقخظيبدٔج مَذً امدُمج ؿنّ  ؿى ػرٔق افيغوبه امّ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث،
غّ اشخـونيب مَذا امغرع اخختبر امخلبوا اموخزاوى ُمخضقٔق ٍذا اموتخ. (5151-5991)خلاا اماخرث 

(cointégration) افياخيبش امخسيبرْ ُ اموخغٔيراح     موـرفج امـلاقج فٓ امودِ امػُٔا تٔى لا وى
 . امذلر وضا امدراشجافقخظبدٔج 

 امخلبوا اموخزاوى، ،افياخبش امخسبرْ، اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف :اهنويبح اهيفخبضٍج
 .ظبد امشـُدْافقخ

Abstract 

This paper aims at identifying the reality of the Saudi experience in the field of 

trade openness through the multilateral trading system by measuring the impact of the 

trade openness of this country on some economic variables during the period 1995-

2015. To achieve this goal we used for this purpose the test of cointegration of the 

relationship in the long term between both the openness of trade and economic 

variables under study male.  
Keywords: trade openness, multilateral trading system simultaneous integration, 

Saudi economy. 

 :اهيلديج
مقد ضَدح فخرث امخشـٔيبح امـدٔد وى امخغٔراح امـبمؤج امشرٔـج ُاموخلاضقج ُامـؤقج فٓ 
أذبرٍب ُخُسَخَب اموشخقتنٔج، فبفقخظبد امـبموٓ خضُا امّ قرٔج ظغٔرث وخيبفشج افػراف 
 تاـا امذُرث امخليُمُسٔج ُاموـنُوبخٔج ُقد يخز ؿى لا ذمك واَُه سدٔد ف ٔزاا ٔذٔر سدف
ُاشؾ اميػبق ضُمٌ، وى ضٔد خضدٔدً ُأذبرً ُأتـبدً، ٍُُ واَُه امـُموج افقخظبدٔج امخٓ ف 
ٔولى اشخٔـبتَب إف فٓ غُء خنك امخغٔراح ُفٓ اػبر خزأد افؿخوبد اموختبدا ُخلُٔى 
افشُاق امـبمؤج ُخضرلبح الأشـبر ُامخضرلبح فٓ ضسه ُيُؿٔج افيخبر ُخُسَبح امخسبرث 

 .ُخضرلبح رؤُس افوُاا امشبخيج امـبمؤج،
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ُتيبءا ؿنّ ذمك فقد ايخضرح امـُموج افقخظبدٔج ؿنّ لبفج اموشخُٔبح افيخبسٔج 
ُامخؤُنٔج ُاموبمٔج ُامخليُمُسٔج ُامخشُٔقٔج ُالإدارٔج، لوب قد اخخذح أتـبدٍب فٓ امـظر 

ج ؿنّ اقخظبد امضبغر تبشخـبدث اميؼبه امرأشوبمٓ ٍٔويخٌ ُايخضبرً فٓ ظُر سدٔدث وتئ
 .امشُق ُدوز افقخظبدٔبح امُػئج تبمشُق امرأشوبمٔج امـبمؤج

ُفٓ ياس افػبر قد ضَدح الأمأج امذبمذج ؼبٍرث خدُٔا ُاشـج اميضبػ افقخظبدْ ُٔـز 
ٍذا امّ خزأد وـدفح امـُموج، ضٔد خزأدح درسج افؿخوبد اموختبدا تٔى امدُا اموضخناج، 

ٔة امخسبرث امـبمؤج وى اميبخز امـبموٓ، ُامذْ ٔظا افى إمّ ُخزاوى وؾ ذمك خُشؾ يظ
ُقد أشَه ٍذا تلا ضك فٓ . ذلاذج أغـبف وشخُاً فٓ وػنؾ امخوشٔئبح وى امقرى اموبغٓ،

خزأد امضرلبح امدُمٔج امـبترث منقبراح امخٓ خضبُا اشخلضبف افشُاق خبرر ضدُدٍب 
  (2013;ٓ سورلٔج ُزٔبدث امخقده امخليُمُسامُػئج، ٍُذا تدُرً شبٍه فٓ خاع امضُاسز ام

.(Warren J 

لوب أيٌ تاغا امـُموج افقخظبدٔج أظتص افشخذوبر افسيتٓ اموتبضر أضد أشرؽ الأيضػج 
افقخظبدٔج يوُا فٓ سؤؾ أيضبء امـبمه تـد امخسبرث امدُمٔج، ضٔد تنغح خدفقبح افشخذوبر 

وؾ زٔبدث درسج ايدوبر امدُا فٓ افقخظبد  ، لوب أي2011ٌخرٔنُٔى دُفر شيج  1.5ضُامٓ 
امـبموٓ، ُزٔبدث درسج امخلبوا افقخظبدْ ؿى ػرٔق امـُموج، سـا ٍذا، ؿونٔج امخيؤج 
افقخظبدٔج مندُمج خخأذر تضلا وـيُْ تبفشخذوبراح افسيتٔج اموتبضرث امخٓ خخدفق ؿتر 

 United We Fall). (2002;امدُا
ؿى ػرٔق امويؼوج امـبمؤج منخسبرث، تضلا لتٔر فٓ خيدفق  ُمقد شبٍه افياخبش امخسبرْ 

امشنؾ ُرؤُس الأوُاا، ضٔد ٔـختر أضد امرلبئز امخٓ خَدف إمّ خضقٔيق اميويُ ُامخيؤيج    
افقخظبدٔج فٓ امدُا اموخقدوج ُاميبؤج ؿنّ ضد شُاء، ؿى ػرٔق افخسبً يضُ افخابقٔيبح  

ػراف مخـزٔز امدُر املتٔر منخسبرث امدُمٔج ويى  امخسبرٔج شُاء امذيبئٔج الإقنٔؤج اموخـددث الأ
 .خلاا اميضبػ امخسبرْ امذْ ضَدا خػُرا لتٔرا ؿتر امزوى

لوب ٔشبٍه افياخبش امخسبرْ ؿى ػرٔق افيدوبر فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث فٓ خزأد 
ا أؿداد امضرلبح امخٓ خضبُا اشخلضبف الأشُاق خبرر ضدُدٍب امُػئج ُٔأد أٔغب فٓ يق

امخليُمُسٔب، ٍُُ الأور امذْ سـا وى اموسدْ خقشٔه ؿونٔبح الإيخبر تبمضلا امذْ وـٌ 
خشخػٔؾ امدُا أى خخخظط فٓ ورضنج وـٔيج وى إيخبر امشنؾ ُأظتضح امشنؾ امُشٔػج 
خـتر ؿبدث امضدُد ؿدث وراح قتا أى خخضُا إمّ ويخز يَبئٓ ُتبمخبمٓ ارخاؾ ؿيظر 
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خووج ملإيخبر الأور امذْ دؿه ُزاد وى أٍؤج ُأذر امُارداح فٓ ظبدراح امدُا امو
  Tamim B). (2011;ث افشخذوبراح الأسيتٔج اموتبضر

ُ فٓ ٍذا الإػبر، اٍخوح املذٔر وى امدراشبح ُامتضُد افقخظبدٔج توُغُؽ افيدوبر 
فٓ اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف خبظج فٓ خضقٔق اميوُ افقخظيبدْ ُزٔيبدث خيدفق    

ُمـا أٍه وب ٔولى اشخخلاظٌ وى ٍذً امدراشبح ُامتضُد أيٌ . ر الأسيتٓ اموتبضرافشخذوب
ٔولى امسزه ُتضلا غٔر قبتا منيقبص أى ٍيبك ؿلاقج شتتٔج وُستج تٔى اموشبرٔى امشيبتقٔى  

 .امذلر
، ( Paul R, Krugman, 2011): ُ ٍذا  اشخيبداً إمّ وب أخّ تٌ ؿدد وى افقخظبدٔٔى ليي 

(Jan, Tinbergen, 1965)، (Melitz,M J, 2003)، (Aghion, P, et Al., 2002 )، (Alan M, 

Rugman, & Gavin Boyd, 2001)، (Dollar D, 1992).  ْضٔد تٔى ٍؤفء أى افياخبش امخسبر
ؿى ػرٔق اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف مٌ أٍؤج لتٔرث فٓ امدُا امـبمه  فَُ ٔولييب وى 

ٔولى إضتبؿَب مُ مه ٔقه امختبدا امخسبرْ تٔى امدُا وؾ تـغَب  إضتبؽ تـع امضبسبح امخٓ ف
امتـع، ذمك أى دُا امـبمه خخخنف فٔوب تٔيَب اخخلافب لتٔرا وى ضٔيد اموزأيب امػتٔـٔيج    

 .ُامولخشتج مذمك فئى ملاياخبش امخسبرْ مٌ فُائد ؿدٔدث شُاء ؿنّ امارد أُ اموسخوؾ
سُد وسوُؿج وى افخابقبح ُاموؤخوراح ُوب ٔؤز ٍذً امويؼوج امـبمؤج منخسبرث ُ

امظيبؿج، امخدوبح، امزراؿج، ضقُق امونلٔج )امُزارٔج خضوا سؤؾ امقػبؿبح توب فَٔب 
، ٍُٓ توذبتج الإػبر امقبيُيٓ منيؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف تـد وب (امالرٔج، افشخذوبر

ى امخخظط ُخقشٔه امـوا فخص امتبة أوبه امدُا امراغتج فٓ افيغوبه إمٌٔ ملاشخابدث و
 . امدُمٓ

، ضٔد يوُذسب دُمج امشـُدٔج:  ويَبُوى تٔى ٍذً امدُا مدٔيب امدُا امياػٔج ُامخٓ 
إمّ ختيٓ شٔبشج خسبرٔج ألذر اياخبضب خُسح تبفيغوبه إمّ امويؼوج  جشبرؿح ٍذً امدُم

َذً امدُا يخٔسج امـبمؤج منخسبرث، ٍُذا تـد ترُز وضللاح اقخظبدٔج فٓ امَٔلا افقخظبدْ م
افؿخوبد اموخزأد ؿنّ امياػ ُؿده امخئُؾ افقخظبدْ، ضٔد أدح امخقنتبح امـبمؤج فٓ أشـبر 
امياػ، وؾ ُسُد ضبسج وشخورث إمّ خؤُا الإيابق افشخَلالٓ ُافشخذوبرْ إمّ ضدُح 

 . جامـبوج مَذً امدُم جؿسز فٓ اموُازي
ُٔؾ افقخظبد ُافٍخوبه تبمقػبؽ امخبط فٓ شتٔنَب إمّ خي جوى ٍيب تدأح ٍذً امدُم

ٍُذا . ُخضسٔؾ افشخذوبر الأسيتٓ اموتبضر مخـزٔز يقا امخليُمُسٔب ُخضأز افقخظبد اموضنٓ
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لنٌ وى خلاا إختبؽ شٔبشج افياخبش امخسبرْ ؿى ػرٔق افيغوبه إمّ امويؼوج امـبمؤج 
 . 2005شيج إمّ ٍذً امويؼوج منخسبرث، ضٔد ايغوح امشـُدٔج 

ُقد ظبضة ٍذا افيغوبه املذٔر وى امقنق خبظج، أذبر ٍذً امويؼوج امـبمؤج منخسبرث 
، خبظج ُأى امَدف وى افيغوبه ٍُ افشخابدث وى امخخظط جؿنّ اقخظبد ٍذً امدُم

ُخقشٔه امـوا امدُمٓ ُخئُؾ افقخظبد اموضنٓ ُسنة رؤُس أوُاا وى امخبرر ؿى ػرٔق 
لوب أى ٍيبك سدا لتٔر تٔى اموالرٔى ُافقخظبدٔٔى ضُا . بضرخضأز افشخذوبر الأسيتٓ اموت

وأفح ايدوبر امدُا اميبؤج ُويَب امياػٔج غوى امويؼُوج امخسبرٔج امـبمؤج إذ ٍيبك وى 
ٔدؿُ إمّ ؿده خأُح امارظج وى أسا خئُؾ افقخظبد فٓ ضٔى ٍيبك وى ٔـختر أى اميؼبه 

 .ً امدُاامخسبرْ امـبموٓ شُف ٔنخَه اقخظبدٔبح ٍذ
مقٔبس ُخضنٔا خسرتج دُمج امشـُدٔج تـد ُؿنّ ٍذا الأشبس سبء وُغُؽ ٍذً امدراشج 

 .افيغوبه إمّ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث
 : امخبمٔج امارغٔجُقد أيسز ٍذا امتضد ايػلاقبً وى 

   هٌبم ضديبح هلاٌفخبش اهخسبرً عً طرٍق اهيٌظيج اهعبهيٍج هوخسبرث عوي الاكخضابد
 .اهسعودً

وب فٔوب ٔخط ويَسٔج امتضد، فئيٌ خه افشخـبيج تبمويَز امُظآ امخضنٔنٓ موب ُرد فيٓ  أ
ويؼوج امخسبرث امـبمؤج  ُزاراح امخسيبرث  )اموراسؾ ُالأتضبد ُامظضف ُاموُاقؾ امرشؤج 

تبلإغبفج إميّ  ( ُامظيبؿج  امورلز الإشلاوٓ مخيؤج امخسبرث  ظيدُق اميقد امـرتٓ اموُضد
ٓ املوٓ اموضخوا ؿنّ الأشبمٔة امقٔبشٔج امضدٔذج  مخضدٔد أذر اميؼبه امخسيبرْ  امويَز امخضنٔن

اموخـدد الأػراف ؿنّ لا وى اميوُ افقخظبدْ ُ خدفق افشيخذوبر الأسيتيٓ فيٓ دُميج     
 امشـُدٔج، ُ ذمك وى خلاا اخختبر إذا لبيح امشلاشا امزوئج مَذً اموخغٔراح وشخقرث أه ف

 .موخزاوى منخضقق وى ُسُد ؿلاقج ػُٔنج الأود تٔى ٍذً اموخغٔراحُوى ذه اشخخداه امخلبوا ا
امشبتقج امذلر، فئيٌ قد خه خقشٔه ٍذا امتضد إمّ أرتـج أقشيبه   امارغٔجُمغرع اخختبر 

ٓ  رئٔشٔج، ضٔد يخيبُا فٓ اموضُر الأُا  أٍه امدراشبح امشبتقج ؿى ٍذا امتضد ُفٓ امذيبي
اميخبئز اموخُظا إمَٔب وى سراء خػتٔق ػرٔقيج   امذبمدامػرٔقج اموشخخدوج فٓ امتضد ُفٓ 

 .خاشٔر ُويبقضج اميخبئز اموخُظا إمَٔب امراتؾامخلبوا اموخزاوى ُفٓ اموضُر 
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 :أهى اهااااادراسبح اهسبتلج .1
فٓ ٍذا الإػبر اٍخوح املذٔر وى امدراشبح ُامتضُد افقخظبدٔج توُغُؽ افيدوبر فٓ 

ة امُظآ ُامخضنٔنٓ ُضخّ امقٔبشٓ، ُإى اخخناح ٍذً امويؼوج امـبمؤج منخسبرث، تبلأشنُ
امدراشبح فٔوب تٔيَب وى ضٔد ولبى امخػتٔق ُامودث امزوئج ُافشبمٔة اموشخخدوج، إف أى 
أغنتَب اخاق ؿنّ أى افيدوبر فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث ٍُ أور ضخوٓ ؿنّ لبفج امدُا، 

ُس افوُاا ُفٓ ياس امُقح افشخابدث وى ُذمك ملاشخابدث وى خدفق امشنؾ ُامخدوبح ُرؤ
 ُمـا وى أترز ٍذً امدراشبح مدٔيب . امخخظط ُخقشٔه امـوا امدُمٓ

توُغُؽ ايدوبر امدراشج  ٍذً اٍخوح ،Michalopoulos, Constantine (2001)دراشج 
يؤج امدُا اميبؤج فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث، ٍُذا وى خلاا امخػرق أُف امّ امخسبرث ُامخ

فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث ُشٔبشبح امخيؤج فٓ امدُا اميبؤج ُودِ وضبرلج امدُا اميبؤج 
فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث ُأٍه قغبٔب ايغوبه امدُا اميبؤج فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث، 

ٔلُى ُويٌ خنظح امدراشج إمّ أيٌ ٔسة ؿنّ امدُا اميبؤج امـوا ألذر فألذر وى أسا أى 
 .ايدوبسَب فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث تضلا أسبتٓ

اٍخوح امدراشج تخضنٔا اذبر  ،Marc Bacchetta, et Zdenek Drabek (2002)دراشج 
افيغوبه امّ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث ؿنّ امخغٔراح امشٔبشٔج ُ اموؤششبخٔج ؿنّ امدُا 

إمّ خسرتج امدُا امويؼوج فٓ امويؼوج امخٓ خور تورضنج ايخقبمٔج ٍُذا وى خلاا امخػرق 
الأشُاق، ُامضله، امـبمؤج منخسبرث أُ امويؼوج وؤخرا ُتـد ذمك دراشج أذبر امويؼوج ؿنّ 

ُاموُازيج امـبوج مندُمج، ُالإظلاش امَٔلنٓ ُافخابقبح وؾ امضرلبء الإقنٔؤٔى فٓ وسبا 
ُخنظح امدراشج امّ أيٌ تبمرغه مندُمج امـغُ . امخسبرث ُافشخذوبر ُإدارث افقخظبد املنٓ

امُظُا وى خلبمٔف افيغوبه امّ امويؼوج، إف أى ٍيبك فُائد لتٔرث وى افيغوبه ُويَب 
 .إمّ الأشُاق ُامضله تضلا أفغا ُاشخخداه ألذر لابءث منشٔبشبح افقخظبدٔج

، اٍخوح امدراشج تخضنٔا أذر شٔبشبح Kandiero, et Marino (2000 et 2003)دراشج 
إمّ  يبرٌٍوخضرر ُافياخبش امخسبرْ فٓ خدفق افشخذوبر افسيتٓ اموتبضر، ضٔد أضبر ام

افرختبػ الإٔسبتٓ تٔى افشخذوبر افسيتٓ ُدرسج افياخبش امخسبرْ، ٍُذا افرختبػ غٔر 
اشخسبتج  نبٌدٍرووضرُػ تبوخلاك امدُمج امضد افديّ وى رأس اموبا، فٓ ضٔى ألد 
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بضر ملاياخبش امخسبرْ فٓ افقخظبد للا ُفٓ قػبؽ امخدوبح تضلا افشخذوبر افسيتٓ اموت
 .خبط، ُذمك فرخابؽ امضوبٔج فٓ ٍذا امقػبؽ

اٍخوح ٍذً امدراشج تخضنٔا امشٔبشبح افقخظبدٔج موضرُؽ  ،Mehdi A (2009)دراشج 
ايغوبه امسزائر امّ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث، ضٔد خـرع امتبضد فٓ امتدأج امّ ؿرع 

اضا ُوابُغبح امسزائر وؾ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث، ذه امّ وضدداح ايغوبه امسزائر ور
، ذه شٔبشبح (اموضدداح اموؤششٔج ُاموضدداح امَٔلنٔج)امّ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث 

افقخظبد امسزائرْ فٓ ؼا امخُسٌ ملايغوبه امّ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث، ُخنظح 
ّ امشنػبح امسزائرٔج امـوا ألذر وى أسا سـا اميؼبه افقخظبدْ امدراشج امّ أيٌ ٔسة ؿن

امسزائرْ وخلٔف وؾ وـبٔٔر اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف، ُذمك تشتة وب ٔـبئٌ اميؼبه 
 .افقخظبدْ امسزائرْ وى خيبقغبح ويَب وب ٍُ خقيٓ ُوى وب ٍُ ٍٔلنٓ

ر شٔبشبح امويؼوج امـبمؤج اٍخوح ٍذً امدراشج تخضنٔا أذ، Ravinder (2012)دراشج 
منخسبرث ؿنّ امدُا اميبؤج، أْ وـرفج إذا لبيح شٔبشبح امويؼوج امـبمؤج منخسبرث مَب أذر 
أسبتٓ أه شنتٓ ؿنّ قػبؽ امخسبرث فٓ امدُا اميبؤج، لوب خيبُمح امدراشج امقغبٔب امخٓ خه 

ُاقـج ُضقٔقج ٔسة ػرضَب فٓ سُمج امدُضج ٍُا ٍذً امسُمج ٍٓ اشػُرث ُخٔبا اه أيَب 
اى خقخيؾ تَب امدُا اميبؤج، ُفٓ افخٔر خيبُمح امدراشج اموـبونج امخبظج ُخاغٔنٔج امخٓ 
ويضخَب امويؼوج امـبمؤج منخسبرث مندُا اميبؤج ضخّ خشخػٔؾ ٍذً افخٔرث خقنٔا خلبمٔف 

 .افيغوبه
يبضئج فٓ ضق ، اٍخوح ٍذً امدراشج تخضنٔا وابُغبح امدُا امMehdi A (6106)دراشج 

، فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث، ضٔد (NAMA-11)امُظُا امّ افشُاق غٔر امزراؿٔج 
-خـرع امتبضد فٓ امتدأج امّ ونف وابُغبح سُمج امدُضج منخيؤج ذه لٔأج ايضبء يبوب 

ُوابُغبح امدُا اميبضئج فٓ ضق امُظُا امّ افشُاق غٔر امزراؿٔج، ُخنظح  55
بُغبح امدُا اميبضئج فٓ ضق امُظُا امّ افشُاق غٔر امزراؿٔج فٓ امدراشج إمّ أى وا

اػبر امويؼوج امـبمؤج منخسبرث فٔزاا ظراؽ تٔى ٍذً امدُا ُامدُا امرأشوبمٔج املترِ، 
اغبفج امّ أى امدُا اميضئج خشـّ سبٍدث منؼَُر لقُث مَب رأْ فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث 

 .(NAMA-11) خضح وب ٔشوّ تي
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، اٍخوح ٍذً امدراشج تخضنٔا وُقف ُوظبمص امتنداى افقا يوُ Mehdi A (6106)اشج در
فٓ وابُغبح امخسبرٔج اموخـددث الأػراف ُتريبوز امدُضج منخيؤج، ضٔد وى سَج خه اؼَبر 
امسوُد ُامػرٔق اموشدُد فٓ امخـددٔج امخسبرٔج أوبه ٍذً امدُا ُوى سَج أخرِ إٔراز دُر 

ؤج منخسبرث فٓ خاـٔا شٔبشبح ُأدُاح ُخداتٔر مَذً امدُا افقيا يويُ   يؼبه امويؼوج امـبم
ضٔد تبمرغه وى أى امـغُٔج فٓ امويؼوج مٌ فُائد ُاوخٔبزاح فئى اموابُغبح ضُا افيخوبء 
امّ ٍذً امويؼوج ٔضلا خضدٔب لتٔرا تبميشتج مندُا افقا يوُ، لأى امٔبح ُضرُػ افيغيوبه  

سدرٔج ُويٌ وُاسَج خـقٔداح افيغيوبه فيٓ امويؼويج     خارع امقٔبه تئظلاضبح داخنٔج
 .امـبمؤج منخسبرث

 اهطرٍلج اهيسخخديج فٌ اهتضد و طتٍعج اهعلاكج تًٍ اهيخغٍراح .2
إى ٍدف امتضد ٍُ خضنٔا ُقٔبس أذر ايدوبر دُمج امشـُدٔج فٓ اميؼبه امخسبرْ اموخـدد 

 .س ملاقخظبد امسزائرْالأػراف ؿنّ تـع اموخغٔراح افقخظبدٔج، وؾ اشخخلاط درُ
خضخرك فٓ اخابقٔبح  جتبمذاح دُى غٔرٍب إمّ أى ٍذً امدُم جُٔرسؾ شتة اخخٔبر ٍذً امدُم

سَُٔج منخسبرث امضرث ُاميسبش فٓ افيغوبه إمّ اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف ويذ ألذر 
خـخود شيُاح ُتبمخبمٓ فَٓ خخُع وشٔرث افياخبش ذاح ياس اموـبمه لوب أيَب  10وى 

تبمدرسج الأُمّ إمّ سبية امسزائر ؿنّ إيخبر ُخظدٔر قػبؽ امياػ ُامخُسٌ يضُ خئُؾ 
 . وظبدر امدخا امُػيٓ

 اهطرٍلج اهيسخخديج فٌ اهتضد  .1.1
توأى ٍدف امدراشج ٍُ قٔبس أذر افياخبش امخسبرْ ؿى ػرٔق امويؼوج امـبمؤج منخسبرث 

امؤزاى امخسبرْ، خدفق افشخذوبر الأسيتٓ ظبفٓ  :تـع اموخغٔراح افقخظبدٔج ٍُٓ ؿنّ
ُمخضقٔق ٍذا اموتخغّ اشخـونيب مَذا امغرع . امشـُدٔج دُمجاموتبضر، اميوُ ُامخغخه فٓ 

، موـرفج امـلاقج فٓ امودِ امػُٔا تٔى لا وى (cointégration)اخختبر امخلبوا اموخزاوى 
 . افياخبش امخسبرْ ُاموخغٔراح افقخظبدٔج وضا امدراشج

امياػٔج فٓ امويؼوج امـبمؤج منخسبرث توـدا  جضٔد، شيـتر ؿى ايدوبر ٍذً امدُم
افياخبش امخسبرْ، ُأفغا اموقبٔٔس اموشخخدوج مقٔبس درسج اياخبش اقخظبد وب ؿنّ امخبرر 
ٍُ يشتج وب ٔوذنٌ امقػبؽ امخبرسٓ وى وسوا امدخا ُاميبخز، أْ يظٔة امخسبرث إمّ اميبخز 
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ُتبمخبمٓ ودِ ارختبػ (. اميبخز اموضنٓ الإسوبمٓ/امُارداح+مظبدراح ا)اموضنٓ الإسوبمٓ 
 :لا وى
يشتج إسوبمٓ امظبدراح ُامُارداح وى اميبخز اموضنٓ : يؤشر الاٌفخبش اهخسبرً -

 IND: ُمقد روزيب مٌ فٓ ٍذً امدراشج تي  افسوبمٓ امضقٔقٓ
 :يع نل يً

بخز اموضنٓ افسوبمٓ يشتج ظبفٓ امؤزاى امخسبرْ وى امي:  اهيٍزاً اهخسبرً -
 BC :فٓ ٍذً امدراشج تي  امضقٔقٓ، ُمقد روزيب مٌ

أْ، افشخذوبر افسيتٓ ليشتج وى اميبخز اموضنٓ :خدفق الاسخذيبر الأسٌتٌ اهيتبشر -
 FDIفٓ ٍذً امدراشج تي  افسوبمٓ امضقٔقٓ، ُمقد روزيب مٌ

فٓ  ُمقد روزيب مٌ ،أْ يشتج يوُ اميبخز اموضنٓ الإسوبمٓ امشيُْ: اهٌيو الاكخضبدً  -
  GDPٍذً امدراشج تي 

 INFفٓ ٍذً امدراشج تي  ُمقد روزيب مٌ يعدل اهخضخى اهسٌوً -
 :ضٔد خـػّ امـلاقج تي 

IND=f(BC, FDI, GDP, INF) 

 :وؾ افخراع خػٔج امـلاقج ٔظتص اميوُذر وى امضلا امخبمٓ 
INDt= b0+b1 BC+b2 FDI+ b3 GDP + b4 INF + 

 ( William H. Greene, 2003, p654) ا افخختبر ؿنّ ذلاد وراضا أشبشٔجُٔقُه ٍذ

ٍُٓ: 
  : اهيرضوج الأوهي وٍخى فٍهب اخختبر الاسخلرارٍج

ضٔد خـختر دراشج افشخقرارٔج أضد امضرُػ اموَوج ؿيد دراشج امخلبوا اموخزاوى، 
أُ ؿده اشخقرار  ُغٔبتَب ٔشتة ؿدث وضبلا قٔبشٔج ُخلوى أٍؤخَب فٓ امخضقق وى اشخقرار

 ،(Trend Stationary)امشنشنج امزوئج ُوـرفج يُؿٔج ؿده افشخقرار وب، إذا لبى وى يُؽ 
لأنج تئسراء اخختبراح  ، ُخـد اخختبراح سذر امُضدث(Differrency Stationary)أُوى يُؽ 

ُأٍه . افشخقرارٔج ُيقُه تَذً امـونٔج وى أسا خابدْ افيضدار امزائف ُاميخبئز اموغغنج
 ( Regie B, 2003, pp249-250)ٍذً افخختبراح يسد اخختبر دٔلٓ فُمر اموُشؾ 

اخختبر، مخضنٔا ػتٔـج ُخظبئط امشلاشا  5995ػُر امـبمه دٔلٓ فُمر شيج  ضٔد
امزوئج ُامذْ أظتص ٔـد وى ألاأ افخختبراح مسذر امُضدث، وضبُف خظضٔص وضلنج 
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خغؤى دامج افخختبر ؿددا وـٔيب وى فرُقبح اموخغٔر  افرختبػ امذاخٓ فٓ امتُاقٓ ؿى ػرٔق
منخخنط  AR(p)إمّ يوُذر وى يُؽ  AR(1)لوب أيٌ ٔقُه تخضُٔا يوُذر وى يُؽ . امخبتؾ

وى افرختبػ امذاخٓ منضد امـضُائٓ، ُتَذا ٔظتص مٌ قُث منلضف ؿنّ اشخقرارٔج امشلاشا 
ُٔـخود  DSأُ  TSلبيح وى وشبر امزوئج ُامقدرث ؿنّ خضدٔد يُؽ ؿده افشخقرارٔج إى 

 Dickey D.A) ؿنّ ذلاد ظٔغ أْ ذلاذج يوبذر، ٍُذا تبشخـوبا ػرٔقج امورتـبح امظغرِ

, and AL,1981, p 1072 ) : 
  اميوُذر الأُا : 
  ٓاميوُذر امذبي : 
  اميوُذر امذبمد : 

خوذا درسج امخأخر ُخوذا امارُع اموراد اخختبرٍب ضشة لا  Kُ  =: تضٔد 
اميوُذر وى اميوبذر امذلاد، ضٔد اميوُذر الأُا ف ٔضخُْ ؿنّ اخسبً زويٓ ُف ؿنّ ضد 

 :ذبتد ُخخوذا امارُع فٓ ٍذً امضبمج لوب ٔنٓ 

: H0: امارغٔج امـدؤج    

 : H1: امارغٔج امتدٔنج 

فَذا ٔـيٓ أى امشنشنج امزوئج غٔر  H0فٓ ٍذا اميوُذر إذا خه قتُا امارغٔج امـدؤج 
دُى ايضراف ُأفغا ػرٔقج لإرسبؿَب وشخقرث ػرٔقج امارُقبح،  DSوشخقرث وى اموشبر 

 .فئى امشنشنج امزوئج وشخقرث فٓ وشخُاٍب الأظنٓ H1أوب إذا خه قتُا امارغٔج امتندٔج 
ٔضخُْ ؿنّ افخسبً امزويٓ ُملى ٔضخُْ ؿنّ ضد ذبتد ُخخوذا  أوب اميوُذر امذبيٓ ف

 :امارُع فٓ ٍذً امضبمج لوب ٔنٓ 

: C ُ H0=0:امارغٔج امـدؤج    

 : H1ُ   :امارغٔج امتدٔنج 

غٔر فَذا ٔـيٓ أى امشنشنج امزوئج  H0فٓ ٍذا اميوُذر إذا خه قتُا امارغٔج امـدؤج 
، فئذا لبى t، تبشخـوبا اخختبر شخُديح Cوشخقرث ُتبمخبمٓ ٔخه اخختبر وـئُج اموـبوا امذبتح 

C  وخخنف ؿى امظار فئى امشنشنج امزوئج وى اموشبرDS  تبيضراف ُأضشى ػرٔقج ،
ٔشبُْ امظار  C، أوب إذا لبى Cلإرسبؿَب وشخقرث ٍٓ ػرٔقج امارُقبح وؾ إغبفج امذبتح 
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دُى ايضراف ُأفغا ػرٔقج لإرسبؿَب وشخقرث ٍٓ  DSمشنشنج وى اموشبر فَذا ٔـيٓ أى ا
ُخه قتُا  H0، أوب إذا رفغيب امارغٔج امـدؤج Cػرٔقج امارُقبح دُى إغبفج امذبتح 

 .يور إمّ خقدٔر اميوُذر الأُا H1امارغٔج امتدٔنج 
ا فرُغٌ أوب اميوُذر امذبمد ُامذْ ٔضخُْ ؿنّ اخسبً زويٓ ُؿنّ ضد ذبتح ُامذْ خخوذ

 :فٓ ٍذً امضبمج لوب ٔنٓ 

: b=0  ُ0=C ُ H0: امارغٔج امـدؤج -   
 : H1ُ    امارغٔج امتدٔنج-

فئى ٍذا ٔـيٓ أى امشنشنج  غٔر وشخقرث أْ ُٔسد  H0ٍيب إذا خه قتُا امارغٔج امـدؤج 
فئذا لبى  tتبشخـوبا اخختبر شخُديح  bتبر وـئُج اموـبوا تَب سذر أضبدْ ُتبمخبمٓ ٔخه اخخ

ُأفغا ػرٔقج لإرسبؿَب وشخقرث  TSٔخخنف ؿى امظار فئى امشنشنج امزوئج وى اموشبر 
ٍٓ خقدٔر وـبدمج افخسبً امـبه لإسراء امدراشج ؿنّ امتُاقٓ، أوب إذا رفغيب امارغٔج 

 .خقدٔر اميوُذر امذبيٓيور إمّ  H1ُقتنيب امارغٔج امتدٔنج  H0امـدؤج 
 :اهيرضوج اهذبٌٍج ٌلوى تبخختبر اهخنبيل اهيخزايً 

ٔخه . ADFتـد امخألد وى اشخقرارأج امشلاشا امزوئج مَذً اموخغٔراح، ضشة اخختبر 
-Engel"دراشج امخلبوا اموخزاوى منوخغٔراح وضا امدراشج تبشخخداه اخختبر ايسا ُسرايسر

Granger"ػرٔقج فخختبر ؿلاقج امخلبوا  5991ُسرايسر شيج  ااقخرش لا وى أيس ، ضٔد
الأُمّ خقدٔر امـلاقج اموـئج تػرٔقج : اموخزاوى خرخلز ؿنّ ورضنخٔى أشبشٔخٔى ٍُوب 

امورتـبح امظغرِ امـبدٔج، تضٔد يضظا ؿنّ وـبدمج ايضدار امخلبوا اموضخرك، ذه 
امخػٓ اموخُمد وى ايضدار امـلاقج  زٔزُ ٍٓ امو  امضظُا ؿنّ تُاقٓ افيضدار اموقدرث 

أوب امورضنج امذبئج فٔخه اخختبر ودِ شلُى امتُاقٓ اموخضظا ؿنَٔب . امخُازئج ػُٔنج امودِ
 : (615-669، ط ط 5999،ؿتد امقبدر وضود ؿتد امقبدر ؿػٔج) الأخٓ وى امخػُث الأُمّ ُفق

,…..IN(0) 
وـئُج فئييب يرفع امارع امـدوٓ  موـنوج  :فئذا لبيح إضظبئٔج 

تُسُد سذر ُضدث فٓ امتُاقٓ ُيقتا امارع امتدٔا تشلُى امتُاقٓ  ،
ُ تبمخبمٓ يشخيخز تأى وخغٔراح اميوُذر تبمرغه وى أيَب شلاشا زوئج غٔر  أُ

مـلاقج اموقدرث فٓ امخػُث افُمّ ٍٓ ؿلاقج شبليج إف أيَب وخلبونج وى ياس امرختج، ُأى ا
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أوب إذا لبيح شنشنج امتُاقٓ غٔر شبليج فٓ اموشخُِ فئيٌ ف خُسد . ظضٔضج ُغٔر وغننج
 .ؿلاقج خُازئج ػُٔنج الأسا تٔى اموخغٔرٔى، ُأى امـلاقج وغننج ُف ٔولى امرلُى إمَٔب

ضٔد  (  Johansenٍُبيشى،س)إغبفج مذمك شيشخخده وقبرتج ذبئج ُ اموخوذنج فٓ ػرٔقج 
ى وسوُؿج وخغٔراح وخلبونج وى ياس امدرسج، فئى اخختبر  ُٔا تٔ لاقج فٓ امودِ امػ مدراشج امـ

اٍُبيشى  ، ٔشوص تضشبة ؿدد ؿلاقبح امخلبوا اموخزاوى وى خلاا ضشبة 5999امخلبوا اموخزاوى مس
ه ٍذا افخختبر ؿنّ خقدٔر اميوُذر . ؿدد أضـج امخلبوا اموخزاوى ، 5155وضود داُدْ) امخبمُٓٔقُ

 : (51ط

 
 :، خلخة ؿنّ امضلا امخبمٓ ضٔد أى اموظاُفج 

 

 :ضٔد أى 
P خوذا ؿدد فخراح الإتػبء فٓ اميوُذر. 
 امخٓ خوذا ؿدد ؿلاقبح امخلبوا اموخزاوى ٍٓ  رختج اموظاُفج 

 : اهيرضوج اهخبهٍج والأخٍرث
د وى ُسُد ؿلاقج امخلبوا اموضخرك، ضشة إسراء لرايسر ايسا يقُه تخظؤه تـد امخأل 

يوُذر امخػأ ضٔد خـختر ٍذً امخػُث ُاضدث وى أدُاح امخضنٔا امقٔبشٓ، فيقُه تئغبفج 
خظضٔص امخػأ امذْ ٔوذا تُاقٓ افيضدار موـبدمج الأسا امػُٔا منيوُذر اموشخخده فٓ 

 .ر اموارُقبحامدراشج تاسُث زوئج وختبػئج ميوُذ
فئذا ُسديب أى اموخغٔراح خخظف تخبظٔج امخلبوا اموضخرك، فئى اميوُذر الألذر ولائوج 
مخقدٔر امـلاقج تٔيَب ٍُ يوُذر خظضٔص امخػأ، أوب إذا لبيح اموخغٔراح ف خخظف تَذً 

ُ ٔلُى خقدٔر يوُذر . امخبظٔج، فئى اميوُذر ف ٔظتص ظبمضب مخاشٔر شنُك ٍذً امؼبٍرث
 ,Regie B) ُفق امخػُاح امخبمٔج xt  ُytامخػأ فٓ ضبمج ُسُد وخغٔرٔى ٍوب خظضٔص 

2003,p301 ) : 
 :خقدٔر ؿلاقبح امودِ امػُٔا تُاشػج ػرٔقج امورتـبح امظغرِ  :امخػُث الأُمّ 

…………………..(1) 
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تُاشػج ػرٔقج ( امودِ امقظٔر)خقدٔر ؿلاقبح اميوُذر امضرلٓ :امخػُث امذبئج 
 ورتـبح امظغرِ امـبدٔج ام

…………………(2) 

لوب ٔأخذ فٓ امضشتبى يوُذر خظضٔص امخػأ امخابؿا امضرلٓ فٓ الأسا امقظٔر ُامػُٔا 
خـلس امارغٔج ( 2)، فٓ اموـبدمج رقه ECMt-1ُأشبشب ؼَُر . تٔى اموخغٔر امخبتؾ ُ وضدداخٌ

، ف خخشبُِ (2)امقظٔر فٓ اميوُذر رقه اموشتقج تأى قٔوج اموخغٔر امخبتؾ اماـنٔج فٓ الأسا 
مذمك فٓ الأسا امقظٔر ٔلُى (. 1)وؾ قٔوخَب امخُازئج فٓ الأسا امػُٔا اميوُذر رقه 

ٍيبك خظضٔص سزئٓ وى ٍذا افخخلاا ٍُيب ٔوذا وـبوا ضد خظضٔص امخػأ وـنوخٌ خـدٔا 
خرِ ُخضدٔدا خقٔس يشتج امقٔوج اماـنٔج منوخغٔر امخبتؾ، تبخسبً قٔوخَب امخُازئج وى فخرث لأ

 .(t)، امخٓ ٔخه خظضٔضَب أُ خـدٔنَب فٓ اماخرث (t-1)اخخلاا امخُازى فٓ اماخرث امشبتقج 
، فئى خقدٔر (ضبمج ُسُد ضـبؽ منخلبوا اموخزاوى ُضٔد)ُفٓ ضبمج ُسُد ؿدث وخغٔراح 

، ٔلُى ُفق امخػُخٔى Engle et Grangerيوُذر خظضٔص امخػأ ُفق ػرٔقج 
 : (pp ,ENDERS, WALTER ,2004 319–386 )امخبمٔخٔى

ٔخه وى خلامَب خقدٔر امـلاقج فٓ امودِ امػُٔا تُاشػج ػرٔقج  :امخػُث الأُمّ 
 :امورتـبح امظغرِ امـبدٔج ُضشبة امتُاقٓ 

 

تُاشػج ػرٔقج ( امودِ امقظٔر)ُٔخه فَٔب خقدٔر ؿلاقج اميوُذر امضرلٓ  :امخػُث امذبئج 
  امورتـبح امـبدٔج 

 

ٔشخخده ٍذا اميوُذر ؿبدث منخُفٔق تٔى امشنُك قظٔر الأسا ُامشنُك ػُٔا الأسا ُ
منـلاقبح افقخظبدٔج فبموخغٔراح افقخظبدٔج اموخظاج تبمخلبوا اموضخرك وى اموارُع أى 

ؿتد امقبدر وضود ؿتد امقبدر ) خخسٌ فٓ امودِ امػُٔا يضُ افشخقرار أُ وب ٔشوّ تُغؾ امخُازى
 .ُٔغص امػرٔقج اموشخخدوج فٓ امتضد 01ُامضلا رقه  .(691، ط 5999 ،ؿػٔج
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 شرش اهطرٍلج اهلٍبسٍج اهيسخخديج فٌ اهتضد:  01اهشنل ركى 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . امذبيٓ اموضُرتبفؿخوبد ؿنّ اموـنُوبح فٓ  امتبضذٔىاموظدر وى اؿداد 

 طتٍعج اهعلاكج اهيخوكعج تًٍ اهيخغٍراح .2.1
مخػرق امّ وخخنف امدراشبح امخٓ خيبُمح امـلاقج تٔى افياخبش ا امارؽشيضبُا فٓ ٍذا 

 .امخسبرْ ُاموخغٔراح وضا امدراشج
 :الاٌفخبش اهخسبرً واهٌيو الاكخضبدً 1.2.1

ٍيبك امـدٔد وى امدراشبح امخسرٔتٔج ُامخػتٔقٔج امخٓ خيبُمح امـلاقج تٔى افياخبش  
ح يسد ؿنّ شتٔا اموذبا دراشج امخسبرْ ُاميوُ افقخظبدْ، فوى  تٔى ٍذً امدراشب

(Bhagwati and Srinivasan, 2001) ُٓمـا وى أضَر امدراشبح امخٓ أسرٔح وؤخرا ُ امخ ،
قدوح دمٔلا ُاغضب ضُا إذبر افٔسبتٔج مخضرٔر امخسبرث ؿنّ اميوُ فٓ امدُا اميبؤج 

(Dollar, Kaary, 2001)، َدح ؿلاقج  ضٔد خنط إمّ أى ذند امدُا اميبؤج  فٓ امـبمه ض
أسبتٔج تٔى أذر يُؿٔج اموؤششبح ؿنّ امخسبرث امدُمٔج ُاميوُ وى سَج ُخأذٔر امخسبرث 

 :( UMME HUMAYARA MANNI and AL,2014, pp 2-6)امدُمٔج 

اسراء اخختبر اشخقرارٔج امشلاشا 
 امزوئج

امشلاشا وخلبونج وى 
 امدرسج

   I(5)افُمّ 

 اخختبر دٔلٓ فُمر اموخػُر

خقدٔر امـلاقج فٓ امودِ 
 امػُٔا

امشلاشا مٔشح وخلبونج وى 
 ياس امدرسج

 وى ياس امدرسج 
غٔبة ؿلاقج امخلبوا  

 اموضخرك
اقٓ غٔر شنشنج امتُ

 وشخقرث
ف خُسد ؿلاقج خلبوا 

 وضخرك
 (ايضدار زائف) 
 (ايضدار زائف)

خقدٔر يوُذر خظضٔص 
 امخػأ 

 شنشنج امتُاقٓ وشخقرث

اخختبر ؿلاقج امخلبوا 
 اموضخرك

امورضنج 
 افُمّ

امورضنج 
 افُمّ

امشلاشا مٔشح وخلبونج وى 
 ياس امدرسج

 وى ياس امدرسج 
 



 خرارْ وسبُْ ضشٔى.د/وزُرْ امػٔة .أ

 أبحاث اقتصادية وإدارية  

 

55 

ؿنّ اميوُ افقخظبدْ وى سَج أخرِ، فبموؤششبح ذاح اميُؿٔج  ُالأداء امسٔد تبلإغبفج 
 .اء امـبمٓ خؤدْ لنَب إمّ اميوُ افقخظبدْ امشرٔؾإمّ خوخؾ امخسبرث  تقدر لتٔر وى الأد

لذمك فٓ دراشج ضُا أذر  افياخبش امخسبرْ ؿنّ اميوُ افقخظبدْ فٓ امدُا اميبؤج 
دُمج  يبؤج ُوى خلامَب  26، ضٔد اشخَدفح ٍذً امدراشج (2002-1981)خلاا اماخرث 

ْ ُ امدخا فٓ امـٔيج خُظنح إمّ ُسُد ؿلاقج أسبتٔج وتبضرث  تٔى افياخبش امخسبر
امودرُشج، أوب فٔوب ٔخط امـلاقج  تٔى افياخبش ُاميوُ افقخظبدْ، فئى امـلاقج وُسُدث فٓ 
تـع امدُا فقػ، ُقد ختٔى أى امـلاقج خلُى شنتٔج فٓ اموراضا الأُمّ وى افياخبش ذه خأخذ 

 .  تبفٔسبتٔج فٓ امشيُاح امخبمٔج
خيبُمح وظبدر اميوُ فٓ امتنداى اميبؤج   (Dollar, 1992)ُفٓ ياس الإػبر يسد أى دراشج 

، ُخنظح إمّ ُسُد ؿلاقج إٔسبتٔج قُٔج تٔى (1985-1976)تند خلاا اماخرث  95مي
وؤضراح امخُسٌ منخبرر ُيوُ اميبخز اموضنٓ الإسوبمٓ منارد، ُويٌ وى خلاا ٍذً امضُاٍد 

امخسبرْ ُاميوُ افقخظبدْ ُؿنّ  اياخبشلامخسرٔتٔج فئيَب خقده أدمج قُٔج ؿنّ امـلاقج تٔى ا
 .(285،ط2015،ؿتد امغابر غػبس ُ أخرُى) امودِ امػُٔا

 :الاٌفخبش اهخسبرً واهيٍزاً اهخسبرً.2.2.1
ٍيبك امـدٔد وى امدراشبح امخسرٔتٔج ُامخػتٔقٔج امخٓ خيبُمح امـلاقج تٔى افياخبش  

 ,Parikh)شتٔا اموذبا دراشج امخسبرْ ُامؤزاى امخسبرث، فوى تٔى ٍذً امدراشبح يسد ؿنّ 

A and Stirbu, C ,2004,PP.1-50)  ُٓمـا وى أضَر امدراشبح امخٓ أسرٔح وؤخرا ُامخ
قدوح دمٔلا ُاغضب ضُا أذبر امخضرٔر امخسبرث ؿنّ امؤزاى امخسبرْ فٓ امدُا اميبؤج 

مٌ  ، ضٔد خنط إمّ أى امؤزاى امخسبرْ(2015زتٔر ػُٔه، )ُامخٓ ويَب امسزائر دراشج 
أٍؤج لتٔرث فٓ خضدٔد ُغـٔج امتند افقخظبدٔج، ٍُذا تـد وـرفج ُخضدٔد ضبفخٌ امخٓ خلُى 

 .إوب فبئع أُ ؿسز
لوب خه امخُظا امّ أى امؤزاى امخسبرْ ٔـختر وضدد ملاياخبش امخسبرْ، ضٔد ٔلضف ؿى 

ميبؤج ٔغنة ودِ قدرث امشنؾ اموضنٔج ؿنّ امويبفشج أوبه امشنؾ افسيتٔج، فآ ضبمج امدُا ا
 .ؿنّ ظبدراخَب اموُاد افُمٔج ُٔغنة ؿنّ ُارداخَب امشنؾ امغذائٔج ُامويخسبح اميَبئٔج
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 :الاٌفخبش اهخسبرً وخدفق الاسخذيبر الأسٌتٌ اهيتبشر  3.2.1
مقد أضبرح امـدٔد وى امدراشبح إمّ أى افياخبش امخسبرْ ٔرختػ تضلا إٔسبتٓ  

مدُا اموغٔاج، ُملى خأذٔر افياخبش امخسبرْ فٓ افشخذوبر تبفشخذوبر الأسيتٓ اموتبضر فٓ ا
الأسيتٓ اموتبضر ٔخُقف ؿنّ لُى افشخذوبر الأسيتٓ ٔشخَدف امشُق اموضنٔج أُ أيٌ وُسٌ 
إمّ امخظدٔر، إذ إى ٍيبك فرغٔج خؤلد أيٌ فٓ ؼا اقخظبد أقا اياخبضب وؾ زٔبدث امقُٔد 

 .افشخذوبر الأسيتٓ اموشخَدف منشُق اموضنٓامخسبرٔج، فئى ذمك ٔلُى مٌ أذر إٔسبتٓ فٓ 
أوب امضرلبح امخٓ خشخَدف امخظدٔر، فئيَب خاغا امدُا الألذر اياخبضب فٓ وسبا امخسبرث 
ضٔد خخؤز خنك امدُا تبيخابع خلناج اموـبولاح امورختػج تبمخظدٔر، غٔر أى امضرلبح 

مخظبئط خسـنَب خخخنف امخٓ خشخذور فٓ الأيضػج افشخخراسٔج خخُفر مَب وسوُؿج وى ا
ؿى غٔرٍب وى افشخذوبراح الأخرِ، فأيضػج امخـدٔى ُاشخخرار امتخرُا خَٔوى ؿنَٔب 
وسوُؿج وضددث وى امضرلبح املتٔرث امضسه ُاموخقدوج ُامخٓ مدَٔب خليُمُسٔج وضددث، ُوى 

ج امورسص أى خلخشة ٍذً امضرلبح امقدرث ؿنّ اموشبُوج ؿيدوب خخـبوا وؾ امضلُوبح اموضنٔ
ضٔد إى خنك اموؤششبح مدَٔب امقدرث ؿنّ خُفٔر امتئج الأشبشٔج ُاموُارد امتضرٔج امخٓ 
خضخبسَب، الأور امذْ سـا ٍذً افشخذوبراح الأسيتٔج أقا ضشبشٔج مندرسج املنٔج ملاياخبش 

 .(43، ط2014وضود ؿتد امضؤد وضود ضَبة،) امخسبرْ
بش امخسبرْ لأضد اموضدداح ملاشخذوبر ٍُيبك امـدٔد وى امدراشبح امخٓ خيبُمح افياخ

، خضدٔد اموضدداح  امرئٔشٔج (.Avik C, 2000,p.96)الأسيتٓ اموتبضر فقد ضبُمح دراشج 
ملاشخذوبر الأسيتٓ اموتبضر ُخظئاَب تضشة امقدرث ؿنّ امخأذٔر، ُقد ُسدح أى ضسه امشُق 

لبى خأذٔر افياخبش تٔيوب . وقبشب تيظٔة امارد وى اميبخز اموضنٓ الإسوبمٓ وضدد قُْ
 .امخسبرْ غـٔاب فٓ خدفق افشخذوبر الأسيتٓ اموتبضر

 :الاٌفخبش اهخسبرً واهخضخى  4.2.1
ٍيبك امـدٔد وى امدراشبح امخسرٔتٔج ُامخػتٔقٔج امخٓ خيبُمح امـلاقج تٔى افياخبش امخسبرْ 

، (Jongmoo Jay C ,1982)ُامخغخه، فوى تٔى ٍذً امدراشبح يسد ؿنّ شتٔا اموذبا دراشج 
ضٔد تٔى أى امخغخه ٔـختر إضدِ وضدداح افياخبش امخسبرْ، ُأيٌ ٔيخقا ؿترِ قيُاح 

امقيبث اموتبضرث ملأشـبر ُامخٓ خخط امـلاقج اموتبضرث تٔى امشُق امـبمؤج : أشبشٔج ٍُٓ 
ُقػبؿبح امخسبرث امخبرسٔج ملاقخظبد اموضنٓ أوب امقيبث امذبئج امغٔر وتبضرث مندخُا ُامخٓ 
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لوب أسرٔح دراشج . خط أذر ؤزاى امودفُؿبح ؿنّ امـرع اميقدْ ُامدخا اموضنٓخ
خسرتٔتج مدراشج امـلاقج تٔى افياخبش امخسبرْ ُ امخغخه فٓ دُمج تبلشخبى تبشخخداه تٔبيبح 

، ضٔد ألدح ٍذً امدراشج ؿنّ أى (2007-1947)امشلاشا امزوئج امشئُج خلاا اماخرث 
 .خغٔرٔى ٍُوب افياخبش امخسبرْ ُامخغخهٍيبك ؿلاقج قُٔج تٔى امو

ُفٓ دراشج ضُا إتراز أٍه امـُاوا امداخنٔج ُامخبرسٔج امخٓ ذؤخر فٓ وـدا امخغخه فٓ 
، تبشخخداه امويبٍز امقٔبشٔج امضدٔذج، 2007-1970اموونلج امـرتٔج امشـُدٔج خلاا اماخرث 

يؼرٔج افقخظبدٔج، لوب أى ضٔد خُظنح امدراشج امّ ؿدث يخبئز ٔخاق وـؼوَب وؾ خُقـبح ام
وـؼه اميخبئز ؼَرح توشخُِ وـئُج ورخاؾ ضٔد أى امـُاوا امورختػج تبمـبمه امخبرسٓ 

، قد أؼَرح خأذٔرا (إيخبر امـبمه امظيبؿٓ، الأشـبر امـبمؤج منظبدراح درسج افياخبش)
 ُاغضب فٓ وـدا امخغخه فٓ امشـُدٔج فٓ افسنٔٔى امػُٔا ُامقظٔر

 راسج اهلٍبسٍج والاخختبر واهخضوٍل الاكخضبدًٌخبئز اهد .3
إمّ أٍه اميخبئز امخٓ خه امخُظا امَٔب وى خلاا ٍذً امدراشج،  اموضُرشيخـرع فٓ ٍذا 

ُاموخوذنج فٓ خضنٔا ُقٔبس أذر اميؼبه امخسبرْ اموخـدد افػراف ؿنّ تـع اموخغٔراح 
افقخظبدْ منيخبئز اموخُظا وضا امدراشج، ُوى ذه امخضنٔا افضظبئٓ ُ جافقخظبدٔج مندُم

 .امَٔب
 ٌخبئز اهدراسج اهلٍبسٍج والاخختبر فٌ اهدول اهعٌٍج 1.3

أؼَرح امدراشج امقٔبشٔج منوـػٔبح يخبئز ؿدٔدث، ٔولى خقشٔوَب إمّ ؿدث ؿيبظر يُردٍب 
 :تبمخرخٔة امخبمٓ ٍُذا ضشة وب ٔنٓ 

 (:سل اهزيٌٍجاهسلا)ٌخبئز اهخضوٍل الإضضبئٌ هويخغٍراح كٍد اهدراسج  1.1.3
امخػُث الأُمّ فٓ ؿونٔج خضنٔا امشلاشا امزوئج، ٍُ رشه وضبٍداح اموخغٔراح قٔد 

أديبً امشنشنج امزوئج ملا ( 02)امدراشج موـرفج افخسبً امـبه مَوب، ضٔد ٔوذا امضلا رقه 
ٓ اميوُ، يشتج خدفق افشخذوبر افسيت)وى وـدا افياخبش امخسبرْ ُاموخغٔراح اموشخقنج ٍُٓ 

ٔختٔى وى قٔه امختبٔى تٔى ٍذً اموخغٔراح أيَب . فٓ دُمج امشـُدٔج( امخغخه، امؤزاى امخسبرْ
 .تـٔدث يُؿب وب، ووب ٔاشر وتدئٔب ؿده ُسُد ؿلاقج خلبوا تٔيَب
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-1995)اهسوسوج اهزيٌٍج هويخغٍراح يضل اهدراسج فٌ اهسعودٍج خلال اهفخرث   :11اهشنل ركى 
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 Eviews 7إؿداد امتبضد تبفؿخوبد ؿنّ تريبوز  وى: اموظدر 

 :ٌخبئز اخختبر الاسخلرارٍج  6.0.2

اشخخدويب اخختبر دٔلٓ  وضا امدراشج جمدراشج اشخقرارأج وخغٔراح وضا امدراشج مندُم 
: ، ُامذْ ٔـخود فٓ خػتٔقٌ ؿنّ خضدٔد درسج امخأخٔر ُامخٓ ضدديبٍب تي ADFفُمر اموخػُر 

ُامسدُا رقه ( 15)ُامسدُا رقه . ـوبا دامج افرختبػ امذاخٓ امسزئٔجُذمك وى خلاا اشخ 5
 .ٔنخظبى يخبئز افخختبر( 15)

 اختبار جذر انوحدة في سهسهت انمتغيزاث محم اندراست : 10انجدول رقم 

 Eviews 7مه إعذاد الباحثان باستخذام بروامج : المصذر 

 اخختبر سذر اهوضدث فٌ سوسوج فروكبح اهيخغٍراح يضل اهدراسج: 12اهسدول ركى 
 الاحتمال 5% (ADFC)المحسوبة  انمتغيز اندونت

انسعود

 يت

INDOUV 

FDI 

GDP 

BC 

INF 

5.96 -

...6 -

1.15 -

5.11 -

...6 -

1.9

5 -

 

1.11 

1.11 

1.11 

1.11 

1.11 

 Eviews 7مه إعذاد الباحثان باستخذام بروامج : المصذر 

 الاضخيبل 5% (ADFC)اموضشُتج  اهيخغٍر اهدوهج

 اهسعودٍج

INDOU

V 

FDI 

GDP 

BC 

INF 

-0,14 

5.15 -

5.19- 

1.91- 

5.1. -

1.9

5 -

 

1.65 

1.55 

1..1 

1.5. 

1.56 
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غٔر  منوخغٔراح وضا امدراشجأى امشنشنج امزوئج ( 15)فٓ امسدُا رقه  اميخبئز خؼَر
، ضٔد أى امقٔوج الإضظبئٔج مدٔلٓ فُمر اموخػُرث %1 وشخقرث فٓ وشخُٔبخَب ؿيد وشخُِ

ADFُتج اموضش
c  مَذً اموخغٔراح ألتر وى امقٔوج اموسدُمج مدٔلٓ فُمر اموخػُرثADF

t  ؿيد
 :، أْ %1وشخُِ 

ADF
c 
=- 0.14 > ADF

t 
 (INDOUV :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95-=

ADF
c 
= -1.51 > ADF

t 
  (FDI :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95-=

ADF
c 
= -1.08 > ADF

t 
  (GDP :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95-=

ADF
c 
=- 0.97 > ADF

t 
 (BC :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95-=

ADF
c 
=- 1.03 > ADF

t 
 (INF :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95-=

  .مَذً اموخغٔراحٍُذا وب ٔؤدْ تيب إمّ دراشج اشخقرارٔج شنشنج امارُقبح 
: وضا امدراشج ٍُٓ  احوخغٔرنٔختٔى أى امخابغلاح الأُمّ م( 15)ضٔد وى امسدُا رقه 

ؿتبرث ؿى  ُامؤزاى امخسبرْ، ُاميوُ ُامخغخه افياخبش امخسبرْ ُافشخذوبر الأسيتٓ
ضٔد أى امقٔوج الإضظبئٔج مدٔلٓ فُمر اموخػُر اموضشُتج . %1شلاشا وشخقرث ؿيدِ

ADF
c  مَذً اموخغٔراح أقا وى امقٔوج اموسدُمج مدٔلٓ فُمر اموخػُرثADF

t  ؿيد
 :، أْ %1وشخُِ

ADF
c 
= -2.86 < ADF

t 
 (INDOUV :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95-=

ADF
c 
= -3.36 < ADF

t 
  (FDI :امشنشنج امزوئج مي )  1.95-=

ADF
c 
= -5.72 < ADF

t 
  (GDP :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95-=

ADF
c 
= -2.75 < ADF

t 
 (BC :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95-=

ADF
c 
= -3.36 < ADF

t 
 (INF :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95-=

ُؿنٌٔ، ٔولى اشخيخبر أى وـدا افياخبش  (.ُسُد سذر امُضدث)ُويٌ يرفع فرغٔج امـده 
فٓ . I(1)ذاح خلبوا وى امدرسج الأُمّ، أْ  تبقٓ اموخغٔراح وضا امدراشج لنَب.ُامخسبرْ 
 .امشـُدٔج

 :ٌخبئز اخختبر اهخنبيل  2.0.2
شلُى وى خلاا أخيد  تـد خضدٔد درسج خلبوا اموخغٔراح افقخظبدٔج ُُغـَب فٓ ضبمج 

 (Granger-Engel)امارق الأُا يأخٓ إمّ امورضنج امذبئج ُاموخوذنيج فيٓ خػتٔيق أشينُة     
منخلبوا اموضخرك موـرفج امـلاقج امخُازئج تٔى اموخغٔراح افقخظيبدٔج   (Johansen)ُأشنُة 

 .فٓ الأسا امػُٔا
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 ( :Johansen اخختبر)ٌخبئز اخختبر اهخنبيل اهيخزايً-

امخابغلاح الأُمّ ملا اموخغٔيراح فيٓ   )موخغٔراح وخلبونج وى ياس امدرسج توأى ٍذً ا
، ُؿنٌٔ فئيٌ ٔولى إسراء إخختبر امخلبوا اموخزاوى مسٍُبيشى، ويى أسيا   (امشـُدٔج دُمج

خضدٔد وب إذا لبيح ٍيبك ؿلاقج تٔى اموخغٔراح اميوُذر فٓ الأسا امػُٔا ٍُذا ويب ٔوليى   
 ,(.1 أيؼر امسدُا رقه) موخزاوى مسٍُبيشىختٔبيٌ وى خلاا اخختبر امخلبوا ا

 اختبار انتكامم انمتزامن نجوهانسن : 12انجدول رقم 

 عدد فرضٍبح
 اهخنبيل يخسهبح

 اهييٍزث اهلٍى يعٌوٍج

 عٌد اهضرسج اهلٍى الأذر اضضبئٍج هويضفوفج

 %5 يعٌوٍج يسخوى
 **الاضخيبل ٌستج

 1.11 69.95 511.61 1.95 *شٌء لا
 1.11 51.91 11.99 1.95 *0 الأنذر عوي
 1.15 59.19 6.55. 1.69 *6 الأنذر عوي
 1.15 51.59 51.95 1.51 *2 الأنذر عوي
 1.15 95.. 96.. 1.15 *4 الأنذر عوي

 %1 وـئُج وشخُِ ؿيد اموضخرك منخلبوا ؿلاقبح أرتؾ ُسُد امّ الأذر إخختبر ٔضٔر
 %1 وـئُج وشخُِ ؿيد امـدٔوج امارغٔج رفع*

 (5999) ؤضنس-ٍُر-وبلٔيُى اموـٔبرٔج امقٔه ٓختي خه**
 Eviews 7مه إعذاد الباحثان باستخذام بروامج : المصذر 

، %1أظغر وى امقٔه امضرسج ؿيد وشخُِ  أى .1ٔخغص وى امسدُا أؿلاً رقه 
ُتبمخبمٓ ٔولى قتُا فرغٔج امـدؤج أْ ُسُد ؿلاقج منخلبوا اموخيزاوى، ضٔيد أى ؿيدد    

، ووب ٔدا ؿنيّ أى وخغٔير   %1، ؿيد وشخُِ وـئُج r=5بح امخلبوا اموخزاوى ٍُ وخسبٍ
افياخبش امخسبرْ ؿى ػرٔق امويؼوج امـبمؤج منخسبرث فٓ دُمج امشـُدٔج وخلبويا خليبولا   
وخزاوى وؾ تقٔج وضدداخٌ، الأور امذْ ٔضٔر إمّ ُسُد ؿلاقج خُازئج ػُٔنج الأسيا تئى   

 .اموخغٔراح
 ( :Granger-Engelاخختبر )اهخنبيل اهيخزايًٌخبئز اخختبر  -

فٓ ٍذا افخختبر خه امخُظا إمّ يخٔسخٔى أشبشٔخٔى، الأُمّ خخوذا فٓ خقدٔر وـبدفح  
 .امودِ امػُٔا ُامذبئج اخختبر اشخقرارأج امتُاقٓ موـبدمج افيضدار
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ج لإٔسبد اموـبدم ٌخبئز خلدٍر يعبدلاح اهيدى اهطوٍل تطرٍلج اهيرتعبح اهضغرى
امشخبخٔلٔج أُ وـبدمج امودِ امػُٔا يشخـوا ػرٔقج امورتـبح امظغرِ امـبدٔج تبشخخداه 

 : امخبمٓ امسدُاُاميخبئز وُغضج فٓ  Eviews 7تريبوز 
 اهيعبدهج اهسخبخٍنٍج هسراٌسر : 14اهسدول ركى 

 الاضخيبل T اخختبر اهيعٍبرً اهخطأ اهيعبيل اهيخغٍر
 1.11 11..5 5.11 19.51 اهذبتح

 اهيتبشر الاسٌتٌ الاسخذيبر
FDI 

5.55 1.1. 5.6. 1.15 

 GDP 1.59 1.15 1.95 1..1 الاكخضبدً اهٌيو
 BC 1.55 1.56 5.61 1.15 اهخسبرً اهيٍزاً
 INF 5.65 1.11 5.91 1.15 اهخضخى

 دارتى اخختبر .1.9 اهخضدٍد يعبيل

 ُاخشى
5.1115 

 Eviews 7وى إؿداد امتبضذبى تبشخخداه تريبوز : اموظدر 
 :وى خلاا امسدُا أؿلاً خـػّ اموـبدمج ُفق امـلاقج امخبمٔج 

INDOUV=1.41FDI+0.48GDP+0.44BC+1.61INF+59.15………………….(1) 

t-statistic….(2.63)     (0.91)     (2.65)…….(2.90)….(23) 

أؿلاً، فئيٌ ٔضٔر إمّ ُسُد ؿلاقج ارختبػ قُٔج تٔى ( 5)وى خلاا ٍذا اميوُذر رقه 
، امؤزاى امخسبرْ، وـدا يشتج خدفق افشخذوبر الأسيتٓ اموتبضر) :ٍُٓ  جاموشخقن احٔراموخغ

ُاموخغٔر امخبتؾ ٍُُ وـدا افياخبش امخسبرْ، ٍُذا وب  (اميوُ افقخظبدْ وـدا امخغخه
وى افيضرافبح  %.9ٍُُ وب ٔـيٓ أى  .1.9ُٔغضٌ وـبوا امخضدٔد امذْ لبى فٓ ضدُد 

وى افيضرافبح خـُد إمّ  %51ش امخسبرْ خاشر وى خلاا اميوُذر فئى املنٔج فٓ قٔه افياخب
 .وخغٔراح ُؿُاوا أخرِ مه ٔخغويَب اميوُذر أُ خدخا غوى اموخغٔر امـضُائٓ

وُستج  بإضبرخَ 5B(5.55)، 5B(1.59) .B(1.55 )5B(5.65) :لا وى  لوب أى قٔوج
وؾ  امخسبرْ ٔرختػ تضلا أسبتُٓخخاق وؾ اميؼرٔج افقخظبدٔج، ٍُذا ٔدا ؿنّ أى افياخبش 

ٍُذا تدُرً ٔدا اميوُ، امؤزاى امخسبرْ، امغخه، الأسيتٓ اموتبضر،  افشخذوبر :لا وى 
ؿنّ أى زٔبدث درسج افياخبش امخسبرْ تـد افيغوبه إمّ اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف 

 .فٓ دُمج امشـُدٔج ٍذً اموخغٔراحتضلا لتٔر فٓ قد أذر 
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 : سج اسخلرارٍج اهتواكٌ ٌخبئز درا
فئذا لبيح . خقُه ٍذً امورضنج ؿنّ اخختبر اشخقرارٔج امتُاقٓ موـبدفح افيضدار امشبتقج

. فَذا ٔـيٓ ُسُد ؿلاقج خلبوا وخزاوى تٔى اموخغٔراح I(0).امتُاقٓ وشخقرث ؿيد اموشخُِ 
 .، ٔتٔى يخبئز امدراشج(11)ُامسدُا أديبً رقه 

 اراٍج سوسوج اهتواكٌاخختبر اسخلر :15 اهسدول

 Eviews 7وى إؿداد امتبضذبى تبشخخداه تريبوز : اموظدر 
ضٔد خؼَر  ،، يخبئز دراشج اشخقرارٔج شنشنج امتُاقٓ(11)يلاضؼ وى خلاا امسدُا رقه 

ADFٔج مدٔلٓ فُمر اموخػُر اموضشُتج يخبئز أى امقٔوج الإضظبئ
c  ملأخػبء أقا وى امقٔوج

ADFاموسدُمج مدٔلٓ فُمر اموخػُرث 
t  ُِأْ . %1 ؿيد وشخ: ADF

c 
= -2.85 < ADF

t 
=-

 (ERsaudia :امشنشنج امزوئج مي ) 1.95
ُتبمخبمٓ رفع فرغٔج ُسُد سذُر ُضدٔج أْ أى شنشنج امتُاقٓ وشخقرث وى امضلا 

.I(0) 
 :دٍر اهٌيوذر تبسخعيبل خضضٍص اهخطأخل 4.0.2
فئى اموخغٔراح امخٓ خضقق امخلبوا اموضخرك خـلس ؿلاقج  ،(Granger-Engel)ضشة

، ُامذْ (ECM)خُازئج ػُٔنج الأسا، ُؿنٌٔ ٔيتغٓ أى خضؼّ تخوذٔا يوُذر خظضٔص امخػأ 
، لوب أيٌ ٔيػُْ ؿنّ إولبئج اخختبر ُخقدٔر امـلاقج فٓ الأسا امػُٔا موخغٔراح اميوُذر

ُؿنٌٔ  (Spurious correlation)ٔخابدِ اموضللاح امقٔبشٔج اميبسوج ؿى افرختبػ امزائف 
، ُامسدُا Eviews 7شُف ٔخه اشخخداه خقدٔر يوُذر خظضٔص امخػأ، ؿى ػرٔق تريبوز 

 .امخبمٓ ُٔغص وـبدمج امودِ امقظٔر فٓ امشـُدٔج
 
 
 
 
  

 اهيخغٍر اهدوهج
ADF  اهيضسوتج

(ADFC) 5% الاضخيبل 

 ERsaudia -2.85 5.91 -0.00 اهسعودٍج
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 ٌيوذر خضضٍص اهخطأ:  16اهسدول ركى 

 
 Eviews 7وى إؿداد امتبضد تبفؿخوبد ؿنّ تريبوز : در اموظ

مدَٔب وـئُج إضظبئٔج Et-1 ، يسد أى وـنوج ضد خظضٔص امخػأ امسدُا أؿلاًوى خلاا 
ُخؤلد خقبرة امخُازى وى امودِ امقظٔر إمّ امودِ امػُٔا، لوب أيَب خـلس شرؿج خلٔف 

  .اميوُذر

 اهخضوٍل الاكخضبدً هٌخبئز اهدراسج  6.2

غرع مٍذا امسزء شيضبُا خقدٔه خاشٔراح ُاغضج ُويػقٔج منيخبئز اموخُظا إمَٔب فٓ 
 .نّ امشؤاا اموػرُش فٓ الإضلبمٔجالإسبتج ؿ
ؿيد دراشج أذر افياخبش امخسبرْ ؿى ػرٔق افيغوبه إمّ اميؼبه امخسبرْ اموخـدد ضٔد، 

 ، اميوُ ُامخغخهضرخدفق افشخذوبر الأسيتٓ اموتب امؤزاى امخسبرْ،الأػراف ؿنّ لا وى 
 ٍيبك ؿلاقج خلبوا ػُٔنج الأسا تٔى افياخبش امخسبرْأى فٓ دُمج امشـُدٔج، خُظنيب إمّ 

فٓ امشـُدٔج، ٍُذا دمٔا ؿنّ أى زٔبدث درسج افياخبش امخسبرْ  ُاموخغٔراح امشبتقج امذلر
ذً ٍؿى ػرٔق افيغوبه إمّ اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف قد أذر تضلا لتٔر فٓ 

قبوح تَب دُمج امشـُدٔج فٓ وسبا خضرٔر  ، ُٔرسؾ ٍذا إمّ الإظلاضبح امخٓاموخغٔراح
ؿدث اخابقٔبح  امخسبرث ُامخُسٌ تبفغبفج امّ امخابؿنّ وؾ تٔئج امـوا امدُمٔج وى خلاا ؿقد

 :(Abdulwahab Al-sadoun, 2005, p24)ويَب وب ٍُ ذيبئٓ ُويَب وب ٍُ وخـدد 
ٔج فٓ ٍذا امؤداى، إظدار امشـُدٔج إمّ سبية قبيُى افشخذوبر ُوب ٔؤز خسرتج امشـُد

ُقبيُى ضوبٔج اموؤمف ُ قبيُى امغرائة  5115، قبيُى امـلاوج امخسبرٔج مشيج 5111مشيج 
تبلإغبفج إمّ خػتٔق اخابقٔبح افشخذوبر  5115ؿنّ امدخا ُقبيُى خضسٔؾ امويبفشج شيج 

ٍُذا لنٌ وى أسا خنق تٔئج وُاخٔج . دد الأػرافامورختػج تبمخسبرث منيؼبه امخسبرْ اموخـ
-SVITLANA KHYEDA, 2007, pp. 73) مسذة امخدفقبح افشخذوبرٔج فٓ افقخظبد امشـُدْ

 .، ٔتٔى ظبفٓ خدفق افشخذوبر الأسيتٓ اموتبضر فٓ امشـُدٔج(04)، ُامضلا رقه (104
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-6111)خلال اهفخرث   ودٍجضبفٌ خدفق الاسخذيبر الأسٌتٌ اهيتبشر فٌ اهسع:  04اهشنل ركى 
 اهوضدث يوٍوً دولار( 6104

 
-des-saoudite/flux-indicateur/arabie-http://data.lesechos.fr/pays Source :

investissements-directs-etrangers-entrants.html 
يلاضؼ أى ظبفٓ خدفق افشخذوبر الأسيتٓ اموتبضر فٓ ( 04)وى خلاا امضلا رقه 

ونُٔى دُفر ُأؿنّ قٔوج مٌ لبيح شيج  9155ضُامٓ  5155تنغ فٓ شيج امشـُدٔج قد 
ونُٔى دُفر ُفٓ ٍذا امظدد قد اضخنح امشـُدٔج امورلز الأُا ُ  9516.تضُامٓ  5119

وى ( 5155-.511)ونٔبر دُفر خلاا اماخرث  551.9ُ تقٔوج تنغح  %55.5توخُشػ 
 إمّ امـرتٔج امشـُدٔج وؾ تبقٓ امدُا امـرتٔجإسوبمٓ افشخذوبراح الأسيتٔج اموتبضرث اموخدفقج 

 .(1.ورسؾ شتق ذلرً، ط ، وضود ؿتد امضؤد وضود ضَبة)

 :اهخبخيج 
دراسج كٍبسٍج ضول أذبر اهٌظبى اهخسبرً : وى خلاا امخـرع إمّ ٍذً امدراشج تـيُاى 
ً، تبسخخداى يٌهسٍج اهخنبيال اهيخازاي  ، اهيخعدد الأطراف عوي اكخضبدٍبح اهدول اهٌفطٍج

 :خه امخُظا إمّ امـدٔد وى اميخبئز ُ ٍٓ  .وأخد دوهج اهسعودٍج ٌيوذسب
أى ُاقؾ خـبوا دُا امياػٔج ُامخٓ وى تٔيَب دُمج امشـُدٔج، فٓ وسبا افياخبش امخسبرْ 

قد أمقّ امغيُء ؿنيّ ورضنيج افيػيلاق     . ؿى ػرٔق اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف
امخٓ خخاق وؾ وب سبء فيٓ اميؼيبه امخسيبرْ اموخـيدد     اموُسُدث فَٔب أيؼوخَب امخسبرٔج ُ 

 .الأػراف
ضٔد ُسديب أى افياخبش امخسبرْ ؿى ػرٔق اميؼبه امخسبرْ اموخـدد الأػراف قد أضدد 

ُ دمٔا ؿنّ ذمك ُسُد . ظدوبح أسبتٔج فٓ خدفق افشخذوبر الأسيتٓ اموتبضر إمّ امشـُدٔج



 خرارْ وسبُْ ضشٔى.د/وزُرْ امػٔة .أ

 أبحاث اقتصادية وإدارية  

 

25 

اخبش امخسبرْ ُ خدفق افشيخذوبر الأسيتيٓ   ؿلاقج خلبوا وضخرك فٓ امودِ امػُٔا تٔى افي
 .اموتبضر فٓ امشـُدٔج

تٔيوب مه يسد ؿلاقج خلبوا وضخرك فٓ امودِ امػُٔا تٔى افياخبش امخسبرْ ُ وـدا اميوُ 
افقخظبدْ فٓ امشـُدٔج ُ ٍذا ملُى امخيؤج افقخظبدٔج فٓ امشـُدٔج ف زامح خـخود ؿنيّ  

مّ ظدوبح خبرسٔج ووب ٔؤذر ؿنّ وـدفح امخيؤج ودخُفح امياػ ُ امذْ ٔخـرع تدُرً إ
ُ تبمخبمٓ ٔسة ؿنّ ٍذً امدُمج ظٔبغج إشخراخسٔج خيؤُج تـٔدث ؿى افؿخوبد . فٓ امشـُدٔج

 . اموخزٔد مقػبؽ اموضرُقبح
 اهيراسع
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